SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. These securities have been registered with the National Registry of Securities
(RNV) maintained by the National Banking and Securities Commission of the United Mexican States (CNBV), and
may not be offered or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries.



Genomma Lab"

Internacional

GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V., EL CUAL SE
DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO DE HASTA $8,000'000,000.00 M.N. (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100
MONEDA NACIONAL), O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 15,000,000
(QUINCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 M.N. (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), CADA UNO,
LA CUAL SE DESCRIBE EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO.

MONTO DE LA OFERTA:
$1,500°000,000.00 M.N.
(MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisora: Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. (la "Compaiiia”, “Genomma Lab" o la “Emiscra”)

Nimero de la emision: Tercera (en lo sucesivo, la “Tercera Emision”).

Clave de pizarra: LAB 14,

Tipo de valor: Certificados Bursatiles (los "Centificados Bursatiles”).

Tipo de Oferta: Primaria, nacional.

Denominacién de los Certificados Bursatiles Pesos, Moneda Nacional.

Monto autorizado del Programa: Hasta $8,000°000,000.00 M.N. (ocho mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversion.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores ("CNBV").
Monto de la Emision de los Certificados $1,500'000,000.00 M.N. (mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
Bursatiles de la Tercera Emision:
Numero de los Certificados Bursatiles de la  15'000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles,
Tercera Emision:
Valor nominal de los Certificados Bursatiles $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 M.N.} cada uno.
de la Tercera Emisidn:
Precio de colocacién de los Certificados $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Bursatiles de la Tercera Emision:
Fecha de publicacién del aviso de oferta 26 de noviembre de 2014,
publica de los Certificados Bursatiles de la
Tercera Emision:
Fecha de cierre de libro de los Certificados 27 de noviembre de 2014.
Bursétiles de la Tercera Emision:
Fecha de publicacién del aviso de colocacién 27 de noviembre de 2014,
con fines informativos de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emisidn:
Tasa de referencia: TIIE a plazo de 28 dias.
Plazo de vigencia de la emision de los 1,876 (mil ochocientos setenta y seis) dias, equivalentes a 5.2 (cinco punto dos) afios.
Certificados Bursatiles de la Tercera Emision:

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.

Depositario S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”).

Recursos netos que obtendra la Emisora con  Aproximadamente $1,493,836,005.72 M.N. (Un mil cuatrocientos noventa y tres millones ochocientos treinta y
la colocacidn: seis mil cinco pesos 72/100 Moneda Nacional). Ver Seccion IV — “Gastos relacionados con la oferta” de este

suplemento informativo (“Suplemento”).
Fecha de emision de los Certificados 28 de noviembre de 2014.
Bursétiles de la Tercera Emision:
Fecha de registro en Bolsa de los 28 de noviembre de 2014.
Certificados Bursatiles de la Tercera Emision:
Fecha de liquidacion de los Certificados 28 de noviembre de 2014.
Bursatiles de la Tercera Emision:
Fecha de vencimiento: 17 de enero de 2020.

Tasa de interés: A partir de la Fecha de Emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a la tasa anual a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo
de pago de intereses (la "Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regira
precisamente durante ese Periodo de Intereses. La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la adicion de 0.60 (cero punto sesenta) puntos porcentuales
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE" o la "Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) dada a conocer
por Banco de México a través del medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicha institucion, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o
en su defecto, dentro de los 30 (treinta) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia mas proximo
a dicha fecha. En caso de que la Tasa de Referencia correspondiente al plazo sefialado dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la
tasa sustituta de la Tasa de Referencia a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 0.60 (cero punto sesenta) puntos porcentuales a la Tasa de




Referencia, se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente (la "Tasa de Interés Bruto Anual”).

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula
establecida en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual para el Primer Periodo de Intereses: 3.91% (tres punto noventa y un por ciento)

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AA (mex), la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones
calificados en el pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversidn y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: HR AA la cual significa que la Emisora o la emision con esta calificacién se considera con alta
czlidad crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligacion de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos
adversos.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de dicha institucion calificadora de valores.

Periodicidad en el pago de intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias (cada uno, un
"Periodo de Intereses”), conforme al calendario de pagos de intereses que se establece en este Suplemento y en el Titulo o, si la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente fuera un dia inhabil, el siguiente dia habil, durante la vigencia de la Emision, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido. El
primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 26 de diciembre de 2014.

Intereses moratorios: En caso de incumplimiento de la amortizacion de principal de los Certificados Bursétiles o de cualquier pago de intereses ordinarios, se
devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion a la tasa de interés bruto anual de los Certificados Bursatiles
aplicable en el momento del incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios se causaran a partir del dia habil inmediato siguiente a la
fecha en que ocurra dicho incumplimiento y hasta en tanto la cantidad adeudada haya quedado integramente cubierta, sobre la base de un afo de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
en la misma moneda que la suma principal y en el domicilio del Representante Comun ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho 40-9, Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, México, Distrito Federal.

Amortizacion de principal: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara a su valor nominal, mediante transferencia electrénica de fondos, en un solo
pago en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion Total Anticipada: La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente, la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los Certificados
Bursatiles, a un precio por titulo igual a lo que sea mayor entre: (a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el
promedio aritmético de los ultimos 10 (diez) dias habiles previos a la fecha de amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios, S.A.
de C.V. (PIP) y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacién anticipada se llevara a cabo conforme al precio
establecido en el parrafo anterior, mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere. Para ello (i) la Emisora, a través del Representante Comuin,
informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizacion anticipada a la CNBV, al Indeval, a la BMV y a los Tenedores, a través de EMISNET
(o cualquier otro medio que la BMV determine), cuando menos con 8 (ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Emisora tenga la intencion de
amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, y (ii) la amortizacién anticipada se llevara a cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en
Paseo de |la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal o, de no ser posible, en las oficinas de la Emisora, en las
oficinas del Representante Comun, o mediante el sistema electronico de transferencia administrado por Indeval. El Representante Comun, 2 (dos) dias hébiles
inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera establecido para llevar a cabo la amortizacion anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a
amortizar los Certificados Bursatiles, a traves del EMISNET que mantiene la BMV.

Factores de Riesgo: Los posibles inversionistas deberan tomar en consideracion que la Emisora prevé utilizar la totalidad de los recursos de la Tercera Emision
para pagar un crédito que se tiene con Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, entidad que forma
parte del mismo grupo financiero que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México quien es intermediarios colocadores de la
presente Emision.

Lugar y forma de pago de intereses y de amortizacién de principal: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los Certificados
Bursatiles se pagaran en cada fecha de pago mediante transferencia electronica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma 255,
piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal contra la entrega del titulo. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de
bolsa (segun contrato de intermediacion bursatil) en forma electrénica al Indeval.

Causas de vencimiento anticipado: Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en los supuestos que se sefialan en el presente
Suplemento y en el Titulo de Emision. Ver la Seccion | — “Caracteristicas de la Oferta - inciso (oo) Causas de Vencimiento Anticipado” de este Suplemento.
Certificados Bursatiles Adicionales: La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
Bursatiles emitidos originalmente al amparo de la Emision, conforme a lo que se describe en este Suplemento. Ver la Seccion | — “Caracteristicas de la Oferta -
inciso foo] Aumento en el numero de certificados bursatiles emitidos al amparo de la Emisién” de este Suplemento.

Régimen fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa,
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demads aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153,166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales derivadas de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
de su situacién particular. El régimen fiscal de los Certificados Bursatiles puede modificarse a lo largo de la vigencia del Programa.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su réegimen de inversion lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores Conjuntos: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Representante Comin: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

BBVA Bancomer . & Santander

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Santander México

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que esta
inscrito en el Registro Nacional de Valores con nimero 3202-4.15-2013-001 y dichos Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3202-4.15-
2013-001-03 en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacién del Programa (el “Prospecto”) y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su



caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. El Prospecto y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en
Internet en las paginas http:/fiwww.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx y http://iwww.genommalab.com.

El Prospecto y este Suplemento se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Mexico, D.F. a 28 de noviembre de 2014 Autorizacion de la Emision para su publicacion 153/107631/2014 el 25 de noviembre de 2014



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacién
que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del

mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.
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Por: Lic"Rodrigo Alonso Herrera Aspra Por: Lic. Oscar Vm_alobos Torres
Presidente del Consejo de Administracion y Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y

Director General Administracion

A~ -
KfEoréé Rafael Cabrera Urrea

[Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con clave de pizarra LAB 14]



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este suplemento informativo y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retine los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y

a ctros participantes del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediarios Colocadores Conjuntos

//7}_, O

~ Por: Gerardo Manuel Freire Alvarado
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México

e
Por: Luis Adolfo Rodriguez Malagon

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México

[Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con clave de pizarra LAB 14.]



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la informacion
gue tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, la emisora retne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes

del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Intermediarios Colocadores Conjuntos

Por: Gonzalo Manuel Mafién Suarez

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.deC.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: Angel Esginosa Garcia
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

[Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursétiles con clave de pizarra LAB 14.]

Ciudad de México, Distrito Federal, a 28 de noviembre de | Autorizacion de la CNBV para

su publicacion
2014,

153/6985/2013 de fecha 26 de junio de 2013.
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EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
EL DIA 17 DE JUNIO DE 2013, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN
CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

N[NGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA
EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S.A.B. DE C.V. NI POR CASA DE BOLSA
SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO NI POR CASA
DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA
PRIMERA LETRA MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL
MISMO TENDRAN LOS SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN
EL PROSPECTO.



I, CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Mediante el oficio No. 153/6942/2013, de fecha 17 de junio de 2013, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores autorizé el Programa por un monto de hasta $8,000'000,000.00 M.N. (ocho mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional).

La Emisora, al amparo de dicho Programa, suscribe y emite a su cargo, 15'000,000 (quince millones) de
Certificados Bursatiles con las siguientes caracteristicas:

(a) Denominacion de la Emisora.

Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V.

(b) Clave de pizarra.

LAB 14.

(c) Tipo de valor.

Certificados Bursatiles.

(d) Tipo de oferta.

Primaria, nacional.

(e) Monto total autorizado del Programa.

Hasta $8,000'000,000.00 M.N. (ocho mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
Unidades de Inversion.

() Vigencia del Programa.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la CNBV.

(9) Numero de Emision.

Tercera Emision al amparo del Programa.

(h) Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

(i) Numero de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

15'000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles.

(j) Valor nominal de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

$100.00 (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) cada uno.



(k) Denominacidn de los Certificados Bursatiles.

Pesos, Moneda Nacional.

() Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
$100.00 (cien pesos 00/100 Moneda Nacional), cada uno.

(m) Plazo de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

1,876 (mil ochocientos setenta y seis) dias, equivalentes a 5.2 (cinco punto dos) afios.

(n) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.

(o) Recursos netos que obtendra la Emisora.

Aproximadamente $1,493,836,005.72 M.N. (Un mil cuatrocientos noventa y tres millones ochocientos treinta y
seis mil cinco pesos 72/100 Moneda Nacional), Ver la seccion IV — “Gastos relacionados con la oferta” de este

Suplemento.

(p) Fecha de publicacion del aviso de oferta publica de los Certificados Bursatiles de la Tercera
Emision.

26 de noviembre de 2014.
(q) Fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
27 de noviembre de 2014.

(r) Fecha de publicacion del aviso de colocacion con fines informativos de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emision.

27 de noviembre de 2014.
(s) Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

28 de noviembre de 2014 (la “Fecha de Emision”).

(t) Fecha de registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.
28 de noviembre de 2014.

(u) Fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision.

28 de noviembre de 2014.

(v) Fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles.

17 de enero de 2020 (la “Fecha de Vencimiento”).




(w) Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V..

AA (mex), la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas
altos emisores u obligaciones calificados en el pais.

La calificacion no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora.

(x) Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR AA la cual significa que la Emisora o la emisiéon con esta calificacién se considera con alta calidad
crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligacion de deuda. Mantienen muy bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econémicos adversos.

La calificacién no constituye una recomendaciéon de inversion, y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualguier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora.

(y) Tasa de interés.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” mas adelante, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interes
bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta la presente Emision (“Titulo”)
y que se reproduce en este Suplemento.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Ver “inciso [qq] Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” en este Suplemento.

(2) Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias
(cada uno, un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario de pagos y en las siguientes fechas

(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), contra entrega de las constancias que Indeval expida para tales
efectos:

Fecha de Inicio Fecha de Terminacion

Periodo de del Periodo de Dias del Periodo del Periodo de Fecha de Pago de

Intereses Intereses de Intereses Intereses Intereses
1 28/11/2014 28 26/12/2014 26/12/2014
2 26/12/2014 28 23/01/2015 23/01/2015
3 23/01/2015 28 20/02/2015 20/02/2015
4 20/02/2015 28 20/03/2015 20/03/2015
5 20/03/2015 28 17/04/2015 17/04/2015
6 17/04/2015 28 15/05/2015 15/05/2015
7 15/05/2015 28 12/06/2015 12/06/2015
8 12/06/2015 28 10/07/2015 10/07/2015
9 10/07/2015 28 07/08/2015- 07/08/2015

-4-




Fecha de Inicio. Fecha de Terminacién
Periodo de del Periodo de Dias del Periodo del Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Intereses de Intereses Intereses Intereses
10 07/08/2015 28 04/09/2015 04/09/2015
11 04/09/2015 28 02/10/2015 02/10/2015
12 02/10/2015 28 30/10/2015 30/10/2015
13 30/10/2015 28 27/11/2015 27/11/2015
14 27/11/2015 28 25/12/2015 25/12/2015
156 25/12/2015 28 22/01/2016 22/01/2016
16 22/01/2016 28 19/02/2016 19/02/2016
17 19/02/2016 28 18/03/2016 18/03/2016
18 18/03/2016 28 15/04/2016 15/04/2016
19 16/04/2016 28 13/05/2016 13/05/2016
20 13/05/2016 28 10/06/2016 10/06/2016
21 10/06/2016 28 08/07/2016 08/07/2016
22 08/07/2016 28 05/08/2016 05/08/2016
23 05/08/2016 28 02/09/2016 02/09/2016
24 02/09/2016 28 30/09/2016 30/09/2016
25 30/09/2016 28 28/10/2016 28/10/2016
26 28/10/2016 28 25/11/2016 25/11/2016
27 25/11/2016 28 23/12/2016 23/12/2016
28 23/12/2016 28 20/01/2017 20/01/2017
29 20/01/2017 28 17/02/2017 17/02/2017
30 17/02/2017 28 17/03/2017 17/03/2017
31 17/03/2017 28 14/04/2017 14/04/2017
32 14/04/2017 28 12/05/2017 12/05/2017
33 12/05/2017 28 09/06/2017 09/06/2017
34 09/06/2017 28 07/07/2017 07/07/2017
35 07/07/2017 28 04/08/2017 04/08/2017
36 04/08/2017 28 01/09/2017 01/09/2017
37 01/09/2017 28 29/09/2017 29/09/2017
38 29/09/2017 28 27/10/2017 27/10/2017
39 27/10/2017 28 24/11/2017 24/11/2017
40 24/11/2017 28 22/12/2017 22/12/2017
41 22/12/2017 28 19/01/2018 19/01/2018
42 19/01/2018 28 16/02/2018 16/02/2018
43 16/02/2018 28 16/03/2018 16/03/2018
44 16/03/2018 28 13/04/2018 13/04/2018
45 13/04/2018 28 11/05/2018 11/05/2018
46 11/05/2018 28 08/06/2018 08/06/2018
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Fecha de Inicio Fecha de Terminaciéon
Periodo de del Periodo de Dias del Periodo del Periodo de Fecha de Pago de
Intereses Intereses de Intereses Intereses Intereses
47 08/06/2018 28 06/07/2018 06/07/2018
48 06/07/2018 28 03/08/2018 03/08/2018
49 03/08/2018 28 31/08/2018 31/08/2018
50 31/08/2018 28 28/09/2018 28/09/2018
51 28/09/2018 28 26/10/2018 26/10/2018
52 26/10/2018 28 23/11/2018 23/11/2018
53 23/11/2018 28 21/12/2018 21/12/2018
54 21/12/2018 28 18/01/2019 18/01/2019
55 18/01/2019 28 15/02/2019 15/02/2019
56 15/02/2019 28 15/03/2019 15/03/2019
57 15/03/2019 28 12/04/2019 12/04/2019
58 12/04/2019 28 10/05/2019 10/05/2019
59 10/05/2019 28 07/06/2019 07/06/2019
60 07/06/2019 28 05/07/2019 05/07/2019
61 05/07/2019 28 02/08/2019 02/08/2019
62 02/08/2019 28 30/08/2019 30/08/2018
63 30/08/2019 28 27/09/2019 27/09/2019
64 27/09/2019 28 25/10/2019 25/10/2019
65 25/10/2019 28 22/11/2019 22/11/2019
66 22/11/2019 28 20/12/2019 20/12/2019
67 20/12/2019 28 17/01/2020 17/01/2020

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se liquidaran el
dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el numero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

(aa) Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento de la amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles o de cualquier pago de
intereses ordinarios, se devengaran intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable a la Emisién, mas 2 (dos)
puntos base.

Los intereses moratorios se causaran a partir del dia habil inmediato siguiente a la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento y hasta en tanto la cantidad adeudada haya quedado integramente cubierta, sobre la base de
un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la misma moneda que la suma principal y
en el domicilio del Representante Comun ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho 40-9, Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.



(bb)  Amortizacion de principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara a su valor nominal, mediante transferencia electronica de
fondos, en un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

(cc) Amortizacién Total Anticipada.

La Emisora tendra el derecho de amortizar anticipadamente, la totalidad, pero no menos de la totalidad, de los
Certificados Bursatiles, a un precio por titulo igual a lo que sea mayor entre: (a) el valor nominal de los
Certificados Bursétiles, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 10 (diez)
dias habiles previos a la fecha de amortizacion anticipada proporcionado por el Proveedor Integral de Precios,
S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (VALMER). La amortizacion
anticipada se llevara a cabo conforme al precio establecido en el parrafo anterior, mas los intereses
devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacion anticipada y
cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles, si las hubiere. Para ello (i) la
Emisora, a través del Representante Comun, informara por escrito su decisiéon de ejercer dicho derecho de
amortizacion anticipada a la CNBV, al Indeval, a la BMV y a los Tenedores, a través de EMISNET (o cualquier
otro medio que esta determine), cuando menos con 8 (ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
Emisora tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, y asimismo,
Emisora debera dar aviso al Indeval por escrito o a través de otros medios que esta determine, con el mismo
tiempo de anticipacion, respecto de la amortizacion total de los Certificados Bursatiles, asi como sefialar, con al
menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion, mediante un aviso por escrito, los siguientes datos: la fecha en la
que se llevara a cabo la amortizacion, el monto por el cual se realizara la amortizacion de conformidad con lo
previsto anteriormente, asi como cualquier dato necesario para el cobro de los mismos (i) la amortizacion
anticipada se llevara a cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal o, de no ser posible, en las oficinas de la Emisora,
en las oficinas del Representante Comun, o mediante el sistema electronico de transferencia administrado por
Indeval. El Representante Comun, 2 (dos) dias habiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera
establecido para llevar a cabo la amortizaciéon anticipada, calculara y publicara el valor al que se vayan a
amortizar los Certificados Bursatiles, a través del EMISNET que mantiene la BMV.

(dd) Régimen fiscal aplicable.

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
tenencia y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas
fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el
transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. La tasa de retencion aplicable respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa, se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales derivadas de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las
reglas especificas respecto de su situacion particular.

(ee) Lugar y forma de pago de intereses y amortizacion de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara, y los intereses devengados conforme a los Certificados
Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento o en la fecha de pago de intereses respectiva via casa de bolsa
(segun contrato de intermediacion bursétil) en forma electronica al Indeval.

(ff) Posibles adquirentes.



Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su regimen de
inversion lo prevea expresamente.

(gg) Depositario.

El Titulo correspondiente a la Tercera Emisién se mantendra en depésito en el Indeval para los efectos del
articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora ha determinado que el Titulo no
llevara cupones adheridos; las constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de dichos titulos
accesorios.

(hh)  Intermediarios Colocadores Conjuntos.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

(ii) Representante Comun.
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.
(ii) Autorizacion de la CNBV.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa autorizado por la CNBV
mediante oficio nimero 153/6942/2013 de fecha 17 de junio de 2013 y la misma se lleva a cabo de conformidad
con el oficio numero 153/107631/2014 de fecha 25 de noviembre de 2014. Los Certificados Bursatiles objeto de
la presente emisién se encuentran inscritos bajo el nimero 3202-4.15-2013-001-03 en el Registro Nacional de
Valores (“RNV”), y son aptos para listarse en el listado correspondiente de la Bolsa.

La inscripcidn en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de
la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto ni en el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

(kk)  Autorizaciones corporativas.

Con fecha 27 de febrero de 2013, el Consejo de Administracion de la Emisora aprobd, entre otros asuntos,
someter a consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas aprobar y establecer el Programa y
llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo durante su vigencia.

El 20 de marzo de 2013, la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de la Emisora autorizé a la
Emisora para que emita Certificados Bursatiles bajo un Programa con vigencia de hasta 10 (diez) afios
contados a partir de su inscripcion en el RNV, hasta por un monto total de $8,000'000,000.00 M.N. (ocho mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion, y autorizo a Genomma
Lab para que solicite a la CNBV la inscripcion preventiva en el RNV de dichos Certificados Bursatiles, bajo la
modalidad de programa, asi como a la Bolsa el listado de los mismos en el listado de valores autorizados para
cotizar y, para que realice, al amparo de dicho Programa, una o mas emisiones de Certificados Bursatiles.
Asimismo, se delegaron facultades al Consejo de Administracion y al Comité Ejecutivo de la Emisora para que
cualquiera de ellos lleve a cabo la implementacién del Programa y autorice la emision y colocacion de
Certificados Bursatiles al amparo del mismo.

El 25 de abril de 2013, el Consejo de Administracion de la Emisora, entre otros, autorizo llevar a cabo una o
mas emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.



({1)] Factores de riesgo.

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados por los
inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relacion con esta
Tercera Emision.

Amortizacion Anticipada
Existe la posibilidad que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles.

Los recursos netos que obtendré la Emisora de la presente Emisién serén utilizados para pagar ciertos
créditos que se tienen con los intermediarios colocadores.

Los posibles inversionistas deberan tomar en consideracion que la Emisora preve utilizar la totalidad de los
recursos de la Tercera Emision para pagar, un crédito que se tiene con Banco Santander (Mexico), S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, entidad que forma parte del mismo grupo
financiero que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, quien es
intermediario colocador dela presente Emision.

(mm) Obligaciones de la Emisora.
Obligaciones de Dar y de Hacer; frente y/o en beneficio de los Tenedores

1. Divulgacion y Entrega de Informacién. La Emisora debera cumplir con las obligaciones
contraidas con el Representante Comun, asi como cumplir con todos los requerimientos de
presentacion o divulgacion de informacion a que esté obligada en términos de la LMV, la Circular
Unica de Emisoras y las demas disposiciones aplicables.

2 Destino de Fondos. La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la Tercera Emision
exclusivamente para los fines que se sefialan en la seccion II.- “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

3. Prelacion de Pago. Realizar todos los actos que sean necesarios a efecto de asegurar que en todo
momento, las obligaciones de la Emisora de conformidad con los Certificados Bursatiles constituyan
obligaciones generales con una prelacion de pago equivalente y no subordinada respecto de
cualquier otro pasivo con costo.

4. Giro del Negocio. Mantener mediante el desarrollo habitual de negocios, su giro preponderante de
negocios y el de sus Subsidiarias consideradas en conjunto.

Obligaciones de No Hacer; frente y/o en beneficio de los Tenedores

1. Fusiones. La Emisora podra fusionarse siempre que (i) dicha fusion no origine una Causa de
Vencimiento Anticipado, y (ii) si la Emisora es la sociedad fusionada, la sociedad fusionante asuma
todas las obligaciones de la Emisora derivadas de los Certificados Bursatiles.

2. Limitaciones al pago de dividendos. La Emisora se abstendra de pagar dividendos en efectivo o
en especie si hubiere ocurrido y continia una Causa de Vencimiento Anticipado o si como
consecuencia de dicho pago, ocurre una Causa de Vencimiento Anticipado.

3. Gravamenes. Constituir o permitir la existencia de cualquier hipoteca, prenda o gravamen de
cualquier naturaleza sobre activos de la Emisora cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%)
del valor de los activos totales de la Emisora, excepto por aquellos (i) otorgados en el curso
ordinario de sus negocios, conforme a las condiciones prevalecientes en el mercado y conforme a

S0



su objeto social, (ii) derivados de cualquier obligacién de caracter fiscal, laboral o de seguridad
social o creados por ministerio de ley, y (iii) existentes previamente.

(nn)  Causas de vencimiento anticipado.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los casos siguientes (cada una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

1.

Falta de Pago de Intereses. Si la Emisora incumple con su obligacién de realizar el pago de los
intereses (ordinarios o moratorios, en su caso) devengados en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente conforme a lo establecido en el Titulo y en el Suplemento, y dicho pago no se
realiza dentro de los 15 (quince) dias habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse el pago
correspondiente.

Insolvencia, Concurso Mercantil. Si la Emisora es declarada en quiebra, insolvencia, concurso
mercantil o procedimiento similar o si la Emisora inicia o promueve una accion a efecto de ser
declarada en concurso mercantil o si admite por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Inscripcion. Si la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV es cancelada.

Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si la Emisora
incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Suplemento distintas a la
obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido
que se considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsana dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que la
Emisora hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comun en la que se
especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

Incumplimiento en el Pago de Otros Créditos. Si la Emisora (i) incumple con el pago de principal
a su vencimiento (ya sea en la fecha programada de vencimiento o de otra manera), respecto de
cualquier deuda de la Emisora por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o superior a
$500.000,000.00 M.N. (quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (o su equivalente en
otras monedas) o (ii) incurre en incumplimiento o caso de vencimiento anticipado (después de su
periodo de gracia aplicable), y como resultado de dicho incumplimiento o caso de vencimiento
anticipado dicha deuda es acelerada por quien tenga el derecho a hacerlo, mediante la declaracion
correspondiente, conforme a cualquier contrato o instrumento que documente o esté relacionado
con deuda del Emisor por concepto de dinero tomado en préstamo, igual o superior a
$500,000,000.00 M.N. (quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (o su equivalente en
otras monedas).

En caso de que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado y, en su caso, transcurran los plazos
correspondientes para que la Emisora subsane el incumplimiento respectivo, y que cualquier Tenedor entregue
una notificacion por escrito al Representante Comun manifestando su voluntad de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, entonces todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme
a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, en cuyo caso la Emisora se
constituira en mora desde dicho momento haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si las hubiere.

El Representante Comun dara a conocer por escrito y de manera oportuna a la BMV y al Indeval o a través de
los medios que esta Ultima determine, en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado y en cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.
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(0o) Aumento en el numero de certificados bursatiles emitidos al amparo de la Emision.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de
cualquiera de la Emision (los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales se
consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales y, consecuentemente,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV, y tendrén los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, Obligaciones de Hacer y No Hacer y Causas de Vencimiento Anticipado,
en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a
todo el Periodo de Intereses en curso en su Fecha de Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores de los
mismos han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emisién y oferta
publica de los mismos no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(i) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (1) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o
superiores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas
ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el numero de
Certificados Bursatiles en circulaciéon o por cualquier otra causa; y (2) la Emisora se encuentre
al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de
no hacer, en su caso), 0 no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales) una Causa de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

(ii) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de la Emisién en circulacion (incluyendo la Emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.

(iii) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (1) el monto total de la Emisién; (2) el numero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursatiles
Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales); (3) la fecha de emision, la
cual sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales; y (4) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de dicho titulo sera la misma Fecha de
Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(iv) En caso de que la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con
la fecha en que inicie alguno de los Periodos de Intereses previstos en los Certificados
Bursatiles Originales, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses que se establezcan en el Titulo; en el entendido que los Certificados Bursatiles
Adicionales deberan recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho Periodo de Intereses.
El Representante Comun deberad realizar los calculos correspondientes considerando lo
anterior.
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(v) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(vi) La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular, sin exceder el monto total
autorizado del Programa.

(vii) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
en consideracién de las condiciones de mercado prevalecientes en la Fecha de Emision
correspondiente.

(pp) Tasa de Interés; Forma de calculo de los intereses.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean totalmente amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa anual a que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de pago
de intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual’), y que regira precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual se calculard mediante la adicion de 0.60 (cero punto sesenta) puntos
porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia’) a plazo
de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) dada a conocer por Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrdnico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicha institucion, en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia mas préximo a dicha fecha. En
caso de que la Tasa de Interés Referencia correspondiente al plazo sefialado dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
Tasa de Interés de Referencia a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion de 0.60 (cero punto
sesenta) puntos porcentuales a la Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta, se debera capitalizar o, en su
caso, hacer equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente (la “Tasa de Interés Bruto Anual”).

Para determinar la Tasa de Interés Referencia o tasa sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al numero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:

MOk

TC = [1+ 18 xPL] *_1lx @}
36000 NDE

En donde:;

TC - Tasa de Interés de Referencia o tasa de interés sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente
al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = TIE o Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta mas 0.60 (cero punto sesenta) puntos
porcentuales.

PL = Plazo de la TIIE o Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

. 12 -



Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran considerando una base de 360
(trescientos sesenta dias) a partir de la Fecha de Emision y tomando en cuenta los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el dia habil siguiente.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

I= VA-’(,\ B NDE]

36,000
En donde:
| = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses

correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, con por
lo menos 2 (dos) dias habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda, el importe de los intereses
ordinarios a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o de los medios que la BMV
determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los
intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

En caso de que algun pago de intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo
sefialado en el Titulo, Indeval no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta
que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los Certificados
Bursatiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

La Emisora no esta obligada a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente aplicables en relacion con los pagos que realice al amparo de los Certificados Bursatiles.
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. DESTINO DE LOS FONDOS.

Los recursos netos que obtendra la Emisora con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles
documentados en el Suplemento, ascienden a aproximadamente $1,493,836,005.72 M.N. (Un mil cuatrocientos
noventa y tres millones ochocientos treinta y seis mil cinco pesos 72/100 Moneda Nacional), y seran destinados
en su totalidad a los siguientes fines:

a) La cantidad de $700'000,000.00 M.N. (setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) se
utilizard para refinanciar la deuda asumida por la Emisora en el Contrato de Crédito celebrado con
Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México,
con fecha de 28 de marzo de 2014. El crédito revolvente otorgado bajo dicho contrato es por la cantidad
de $700'000,000.00 (setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), con una tasa de interes
anual de TIE a 28 dias mas 1.25% con vencimiento el 26 de marzo de 2017, su destino fue la
sustituciéon de pasivos de la Emisora.

b) La cantidad de $793,836,005.72 M.N. (setecientos noventa y tres millones ochocientos treinta y seis mil
cinco pesos 72/100 Moneda Nacional) se destinara a usos corporativos de la Emisora.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan los gastos y comisiones pagados
por la Emisora en relacién con la Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion IV — “Gastos Relacionados

con la Oferta”.
Como se sefiala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el

cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de
conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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1l PLAN DE DISTRIBUCION.

La Emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores Conjuntos y ofreceran los Certificados Bursatiles,
conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacién
correspondiente.

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos no han firmado ni pretenden firmar algun contrato de subcolocacién
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo principal del plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podran colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaran en igualdad de condiciones
en la Oferta, en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se sefialan mas
adelante. La Emisora podra, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros
bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formaciéon de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores
utilizaran los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica en Santander al teléfono
5257 8000 ext 98794, o en BBVA Bancomer al teléfono 5621 9135, a través del cual los inversionistas
potenciales podran presentar 6rdenes de compra en la fecha de cierre del libro.

Para la asignacién de los Certificados Bursétiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacién y asignacién no incluird montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizara el
concepto de primero en tiempo, primero en derecho y no habrd una sobretasa sugerida. Los Certificados
Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de libro mediante asignacion a tasa unica.

Los inversionistas al presentar sus érdenes de compra aceptaran las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, la Emisora podra declarar desierta la oferta y la consecuente construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores recibiran érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la
fecha sefalada en este Suplemento y el libro se cerrara una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo
determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de
libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicé un dia antes del inicio de la sesion bursatil en la
fecha de construccion del libro. Una vez realizada la construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion
con fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema
EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx. La fecha de construccién de libro se realizé el dia 27 de noviembre de
2014,

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 2 (dos)
dias habiles posteriores a la fecha de construccion del libro.
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Los Intermediarios Colocadores, asi como sus afiliadas, mantienen y podran continuar manteniendo ciertas
relaciones de negocios con la Emisora, prestarle diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibird por los servicios prestados como
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
no tienen conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que han convenido prestar para la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

Aproximadamente el 72.89% (setenta y dos punto ochenta y nueve porciento) de los Certificados Bursatiles
fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, de entre los
cuales 0.00 % (cero porciento) fueron colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que pertenece; y 27.11% (veintisiete punto
once porciento) de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer de los cuales 0.87% (punto ochenta y siete porciento) fueron
colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona relacionada
(segun dicho término se define en la LMV) de la Emisora o de los Intermediarios Colocadores participara en la
oferta publica de los Certificados Bursétiles. Ni Genomma Lab ni los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento de que alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracion de la
Emisora suscribira parte de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la tercera Emision de Certificados Bursatiles que la Emisora esta llevando a cabo
en esta fecha, ascienden a la cantidad de $6'163,994.28 M.N. (seis millones ciento sesenta y tres mil
novecientos noventa y cuatro pesos 28/100 Moneda Nacional) y se detallan a continuacion:

1. Comisiones por intermediacion y colocacion: $4'872,000.00 M.N."
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer México: $1,392,000.00 M.N.
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México: $3,480,000.00 M.N.
2. Honorarios y gastos del Representante Comun: $58,000.00 M.N. "
3. Honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras: $562,600.00 M.N. )
Fitch México, S.A. de C.V. $365,400.00 M.N.
HR Ratings de México, S.A. de C.V. $197,200.00 M.N.
4. Listado en el listado de valores autorizados de la BMV: $146,394.28 M.N. "
5. Inscripcion en el RNV: $525,000.00 M.N. @

El total de los gastos relacionados con la Tercera Emision es de $6'163,994.28 M.N. (seis millones ciento
sesenta y tres mil novecientos noventa y cuatro pesos 28/100 Moneda Nacional).

(1) LV.A. incluido
(2) Nogeneral.V.A.
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V. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Tercer Emision al amparo del
Programa:

GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S.A.B. DEC.V.

ESTRUCTURA DE CAPITAL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

(cifras en millones de Pesos)

CONCEPTO

ANTES DE LA OFERTA
(AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014)

PosT OFERTA

Activo Circulante

10,220,555.00

11,020,555.00

Activo No Circulante

8,374,335.00

8,374,335.00

TOTAL ACTIVO 18,594,890.00 19,394,890.00
Pasivo a Corto Plazo 2,664,198.00 2,664,198.00
Créditos Bancarios 337,455.00 337,455.00

Créditos Bursatiles - -
Otros pasivos de corto plazo 2,326,743.00 2,326,743.00
Pasivo a Largo Plazo 6,451,908.00 7,251,908.00
Créditos Bancarios 1,752,447.00 1,052,447.00
Créditos Bursatiles 3,985,353.00 5,485,353.00
Otros pasivos de largo plazo 714,108.00 714,108.00
TOTAL PASIVO 9,116,106.00 9,916,106.00
Capital 9,478,784.00 9,478,784.00

Pasivo y Capital

18,594,890.00

19,394,890.00
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VL. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.
(a) Funciones del Representante Comuin.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, sera el Representante Comun de los
tenedores y, mediante su firma en el Titulo de Emision ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la legislacion aplicable,
incluyendo en la LGTOC, asi como las que se le atribuyan enunciativa pero no limitativamente en el Titulo que
documenta la Tercera Emisiéon. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que documenta los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
los Tenedores computada conforme lo dispuesto en el Titulo respectivo, salvo que se indique otra cosa en el
mismo. El Representante Comun tendrd, enunciativa mas no limitativamente, las siguientes facultades y
obligaciones:

(a) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, después de verificar que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables;

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos que obtenga la Emisora, asi como el cumplimiento de
las obligaciones de hacer y no hacer de la Emisora conforme al presente Suplemento, al Titulo correspondiente
y al Prospecto;

(c) Calcular y publicar los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles, a través de los medios que
la BMV determine para tal efecto, asi como los avisos de pago correspondientes;

(d) Actuar como intermediario entre la Emisora y los tenedores en relacion con el pago a éstos ultimos de
los rendimientos, amortizaciones y, en caso de ser aplicable, las demas cantidades pagaderas conforme a lo
estipulado en el Titulo;

(e) Convocar a y presidir las asambleas generales de tenedores y ejecutar sus decisiones;

(f) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los tenedores,
incluyendo la facultad de contratar un auditor y/o asesor de cualquier indole, cuando a su juicio se requiera; sin
que el Representante Comun esté obligado a erogar ningln tipo de gasto, honorario o cantidad alguna
relacionada con lo mencionado en este inciso;

(9) Otorgar, en nombre de los tenedores, previa aprobacién de la asamblea de tenedores, los documentos
o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

(h) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision;
(i) Representar a los tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;
1)) Solicitar a las partes toda la informacion necesaria para el ejercicio de sus facultades y para el

cumplimiento de sus obligaciones;

(k) Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables
vigentes; y
)] En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV,

la LGTOC, la Circular Unica de Emisoras, y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los tenedores.
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El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de tenedores; en el
entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses o rendimientos generados y no pagados y
las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al Titulo y la legislacion aplicable.

Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles; Reglas de Instalacién y Facultades.
(a) Las asambleas de tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por la

legislacion aplicable, incluyendo las disposiciones de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun.
(c) Los tenedores que representen en lo individual o en su conjunto el 10% (diez por ciento) de los

Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea
general de tenedores, especificando en su solicitud los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como
el lugar, fecha y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la
convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en que
reciba dicha solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia
del domicilio de la Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, deberéd expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de tenedores se publicara una vez, por o menos, en alguno de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
() siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos
a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea el numero de Certificados
Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los tenedores
presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria,

cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes, en los sig uientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun;
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(i)~ Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora dejare de cumplir con las obligaciones
contenidas en el Titulo representativo de la Emision;

(i)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de las
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora de los pagos de principal e
intereses; y

(iv)  Sila asamblea de tenedores se retune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos anteriores, se requerira que estén presentes
o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

(9) Para concurrir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa o institucion de crédito
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar
que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en
que la asamblea de tenedores deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(h) En ningln caso podran ser representados en la asamblea de tenedores, los Certificados Bursatiles que
la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los demas datos y documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

0 Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como base
el niumero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de tenedores sera presidida por el
Representante Comun y en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

(k) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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VIL NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Tercera Emision al amparo del Programa.

Por la Emisora:

Rodrigo Alonso Herrera Aspra Presidente del Consejo de Administracion y Director
General

Oscar Villalobos Torres Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y Administracion

Alfonso Rafael Cabrera Urrea Director Juridico Corporativo

Por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como
Intermediario Colocador:

Gonzalo Manuel Mafion Suarez Head of DCM México
Angel Espinosa Garcia Director de Ejecucion México

Por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como Intermediario
Colocador:

Octavio José Calvo Barbeau Director Ejecutivo DCM
Luis Adolfo Rodriguez Malagon Director DCM
Por el Representante Comtin:

Mauricio Rangel Laisequilla Delegado Fiduciario
Freya Vite Asencio Delegado Fiduciario

Por Forastieri y Roqueiii, S.C., asesores legales independientes:

Eduardo Diaz de Cossio Socio
Jimena Gonzalez de Cossio Socio
Jorge Javier Mendizabal Hori Asociado

Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V. como agencias calificadoras.

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Tercer Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que en su caso seran cubiertos con
los recursos obtenidos de la oferta. Ver Seccién /V “Gastos relacionados con la oferta”.

El funcionario de la Compafiia encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Oscar Villalobos Torres,
Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y Administracion, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en el
Corporativo Samara, Antonio Dovali Jaime No. 70, Torre B, piso 2, Colonia Santa Fe, Delegacion Alvaro
Obregén, C.P. 01210, México, Distrito Federal, al teléfono +(52) (55) 5081-0000, o a la direccién electrénica:
inversion@genommalab.com.
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VIIl.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

Con fecha 30 de abril de 2014, la Emisora presenté a la CNBV y a la BMV, el reporte anual para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013, el cual se incorpora por referencia al Suplemento y que puede
consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.genommalab.com.,

Con fecha 29 de abril de 2014, 24 de julio de 2014 y 23 de octubre de 2014 la Emisora presentd ala CNBV y a
la BMV, el reporte trimestral correspondiente al primer, segundo y tercer trimestre de 2014, el cual se incorpora
por referencia al Suplemento y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y
www.genommalab.com.

Con fecha 30 de abril de 2014, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, los estados financieros consolidados
dictaminados al 31 de diciembre de 2013, los cuales se incorporan por referencia al Suplemento y que puede
consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.genommalab.com.

La Emisora presentdé a la CNBV y a la BMV, los eventos relevantes que a continuaciéon se describen, los cuales
se incorporan por referencia al Suplemento y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx,
www.bmv.com.mx y www.genommalab.com.

i) Con fecha 30 de abril de 2014, Genomma Lab anuncié cambios en su Consejo de Administracion.

i) Con fecha 30 de junio de 2014, Genomma Lab anunci¢ el cierre de la adquisicién de participaciéon en
Grupo Comercial e Industrial Marzam, S.A. de C.V. (“Grupo Marzam").

iii) Con fecha 29 de septiembre de 2014, Genomma informé que no eran de su conocimiento las causas de
movimientos inusitados en la negociacion de los valores representativos del capital social de "LAB",
serie "B".

iv) Con fecha 6 de octubre de 2014, Genomma anunci¢ el establecimiento del fideicomiso para el nuevo
modelo de distribucion de Grupo Marzam.

v) Con fecha 24 de octubre de 2014 Genomma informd que no eran de su conocimiento las causas de

movimientos inusitados en la negociacién de los valores representativos del capital social de "LAB",
serie "B".
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IX. PERSONAS RESPONSABLES.

Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la
Emisora.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V.

b, o
41

& p—
Por: Lic. Rodrigo Alonso Herrera Aspra Por: Lic. Oscar Villalobos Torres )/
Presidente del Consejo de Administracion y Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y
Director General Administracion




Declaracion del Intermediario Colocador.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
delinicion de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
coimo una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México

/7//7 M)

_~  Por: Gerardo Manuel Freire Alvarado

Por: Luis Adolfo Rodriguez Malagon




Declaracion del Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicion de los términos de la Oferta, y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no
tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la Oferta, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y
que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

—=

Por: Gonzalo Manuel Mafién Suarez
Apoderado

Por: Angel Espingsa Garcia
Apotlerado



X. ANEXOS

(‘LOS ANEXOS FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL SUPLEMENTQO")

1. Titulo que ampara la emision

2. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V y por HR Ratings de México, S.A. de C.V
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GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S.A.B. DEC.V,

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
CLAVE DE PIZARRA: LAB 14

IMPORTE TOTAL NOMINAL DE LA EMISION:
$1,500°000,000.00 M.N. (MIL QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL).

El presente titulo ampara 15'000,000 (quince millones) de titulos de crédito al portador denominados
certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”), con valor nominal de $100.00 M.N. (cien pesos
00/100 Moneda Nacional) cada uno, que emite Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. (la
“Emisora”) y se obliga a pagar, la cantidad de $1,500'000,000.00 (mil gquinientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) de conformidad con los términos y condiciones que se establecen en el
presente titulo, los Certificados Bursétiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la
fraccion | del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

En los téerminos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV"), la Emisora determina que el
presente titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales a
que haya lugar, las constancias que expida S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”).

De acuerdo con los estatutos sociales de la Emisora, dicha sociedad tiene como objeto social, entre
otros:

(a) La manufactura, distribucién, importacion, exportacién, comercializacién, consignacién y promociéon de
toda clase de medicamentos, requieran o no de receta médica para su venta, suplementos alimenticios,
productos de belleza y cuidado personal, y formulaciones dermatolégicas en México y en el extranjero,
directa o indirectamente, y por cuenta propia o de terceros; (b) E! etiquetado, empaque, embotellado y
preparacion para la venta de los productos comercializados por la Emisora, asi como de productos de
terceros; (¢) La operacion de flotilas de vehiculos para el transporte, distribucion y entrega de sus
productos; (d) La planeacion, concepcion e implementacion de toda clase de campaiias provisionales
en medios impresos, electronicos y de cualquier otra clase o tecnologia; (e) La celebracién de toda
clase de contratos, convenios y actos juridicos con personas fisicas o morales de derecho publico o
privado, mexicanas o extranjeras, en relacion con el otorgamiento o la obtencién de licencias para explotar
marcas, patentes, derechos de autor y demas derechos de propiedad industrial e intelectual necesarios
para la realizacion de su objeto social, y para el suministro de toda clase de bienes y la prestacion de todo
tipo de servicios relacionados con su objeto social; (f) El estudio, disefio, elaboracion, produccién, edicién,
grabacion, fotografia, adquisicion, importacion, exportacion y, en general, la realizaciéon y comercializacion de
toda clase de comerciales, eventos, actos, promociones de publicidad para cine, radio, television, revistas,
prensa, carteleras y editoriales en general de todo tipo, propios o para terceros, sean medios masivos directos
de comunicacion o medios indirectos de comunicacién, publicos y/o privados, incluyendo la contratacién de
artistas, modelos y edecanes; (g) Prestar servicios para el almacenamiento, guarda y conservacion de
bienes 0 mercancias nacionales o internacionales, y en especial, para la distribucién de medicamentos,
suplementos alimenticios y toda clase de bienes y productos para el cuidado de la salud; (h) La
adquisicion, venta, importacion, exportacién, distribucién, promocion, explotacion, difusién y, en general, la
comercializacién y negociacion, en forma directa y/o indirecta al publico consumidor, de todo tipo de
articulos, muebles y/o enseres para el hogar y/o oficinas, ropa, calzado, artlculos de belleza y perfumeria
articulos deportivos y/o equipos para deporte, lenceria, accesgoios; g,: Serreteria,

productos alimenticios y/o nutricionales, productos para el aseo, & dicamentos
con fines preventivos y/o terapéuticos, y en general todos aquellds bi 3 mgg\g[@uentren
dentro del comercio, al mayoreo y/o menudeo, a personas fisicas jy*o o extranjeras,
para uso personal, domeéstico y/o industrial, en forma directa y/o inflirecta, i clu et;;dqa de gstemas

de telemercadeo; (i) La realizacion de promociones, investigacion,
tipo de publicidad y a través de los medios y canales de difusion y
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que pudieren llegar a existir de liempo en tiempo; {j) La produccion, comercializacion, adquisicion,
- Importacion, exportacion y explotacién de programas comerciales, de telemercadeo, culfurales, artlsticos,
‘clvicos o industriales, peliculas para cine y/o video, videoclips, obras e teatro, scripts, didlogos, edicién
de obras literarias y/o compilaciones y/o folletos culturales, civicos, educativos, de entretenimiento,
informativos, y en general de todos aquellos que se encuentren dentro del comercio y la contratacién de
artistas, modelos, locutores, escritores, productores, técnicos, fotografes, dibujantes y/o disefiadores
graﬁcos Yy en generat a cualquier persona fisica y/o moral, nacional y/o extranjera, para la realizacion de
. log” fines sociales;  {K} La compra, venta, importacion, exportacién, distribucion, arrendamiento, uso
ohergso O par cualqmer oiro medio legal que otorgue el uso y utilizacion temporal de toda clase de blenes
: -'mcluyendo enunciativa mas no limitativamente, casetes, cartuchos, estudios, discos, disquetes, grabados o
. sin.grabar, para diversion y recreacion, y para toda clase de desting; (1) La edicién, producclon grabacidéno

.. reprodiiccicn de cintas magnetofonicas, casetes, discos, cartuchos, disquetes, asi como de cualesquiera

~ producciones de augio ylo video e medios magnéticos, electronicos o de cualquier ofra- clase que existan
“hoy en-dia o gue pudieren llegar a existir de tiempo en tiempo; (m) La edicidn, promocion, impresion y
venia de toda clasé de obras musicales, audiovisuales, culturales, de diversion, cientificas, industriaies y
. ¢omerciales; (n) La-contratacion, representacion, organizacion y ejecucion, por-cuenia de- terceros; -
" nacionaies’ o extran]eros de campafias de publicidad y propaganda para promover todo tipo de
. empregas. o.négogios, utilizando para ello todos los medios permitidos legalmente; (o) La compra, venta,

" distribucion; importacion, exportacion y -arrendamiento de -equipos de filmacion y/o grabacion, -edicion,
~reproduccion. de fotografia, de. imprenta, nacionales 'yio extranjeros, legaimente penmitidos;- {p) La

| asesoria, asistencia, coordinacion, supervision, capacitacién y, en general, la prestacion de servicios de
‘toda clase a personas fisicas o morales, nacicnales o extranjeras, en todo Io refacionado ¢on la industria de
" la betleza y ‘de la salud, asi como en relacidn con equipos, sistemas y programas de computacién yio
. alectrdnicos, comunicacion, publicidad, venta, mercadotecnia, relaciones humanas y en general cualquier
- actividad relacionada con su objeto social; {q} La realizacion, venta, importacion, exportacion y distribucion

- de- periodicos, revistas, libros, folletos y toda clase de comunicaciones graficas - culturales, de
- entretenimiento y/o. informativas:.  {r) Establecer sucursales, tiendas, talleres, bodegas, oficinas,

.agencias.. ¢ representanies; dentio del territorio nacional y/o en el extranjero y actuar como
_ representante mediador, distribuidar, licenciataric ylo comisionista de personas - fisicas o morales,
- nacionates o extranjeras, gue tengan actividades o fines conexos ¢ diferentes con los de la Sociedad,

o Casitomo administrar, arrendar, franquiciar o de cualquier otra forma operar clinicas de belleza vy
estabiec:mlentos ‘para ia venta de productos de todo tipo, incluyendo la obtencidn de los permiso,
- lieencias 'y autorizaciones administrativos y de cualquier otra clase necesarios para llevar @ cabo io

- gtulos de crédiio, obfe &r

- anterior; : {8) Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacion en el capital social
- o patrimonio-de todd genero de sociedades mercantiles o civiles, asociaciongs o empresas, ya' sean
Jindustriales, comerciales, de servicios o de cualguier otra Indole, tanto nacionales como extranjeras,
incluyendo. .a traves de la adquusmién de acciones, paries sociales, participaciones, obligaciones
convertibles, .y opciones. de suscripcion y compra emitidas por dichas sociedades, asociaciones o
erpresas, incluyende derechos fideicomisarios; (f) La investigacion y desarrolloc en materia
farmaceutica y, en general, de la industria de la salud y la belleza, incluyendo, sin limitacion, la-operacion
~de laboratorios 'y centros de investigacion, la contratacién de cientificos e ingenieros y la celebracion de
toda clase de convenios de colaboracion, de obra por encarge, de maquila.y de licencia en relacién con
{a sintesis. de sustancias activas, Ja explotacién de patentes y la formulacion de preparaciones de uso
- medicinal y. terapeutico (u} Comprar, vender; engjenar, gravar y, en general, comerciar en cualquier forma
‘con acciones, partes sociales, participaciones, derechos e intereses en sociedades mercantiles, civiles y
~cualquier: Oth tine. de. personas morales, nacionales y extranjeras, incluyendo opcicnes y derechos
. fideicomisarios sobre dichas participaciones; as! como adquirir sus propias acciones en los términos de las
leyes ‘respectivas; {v} Comprar, vender, reportar, vender en corto, al contado, a futwo ¢ a plazo,
~ accienes, obhgaclones_'_ papel comercial, aceptaciones bancarias, certificados de la tesoreria y en
_-generai, cualquier _mul' aler o titulo de crédito; dar o recibir en garantia o en préstamo titufos valor ©
, y otorgar créditos para la compraventa de titulos valor o titulos de crédito v
celebrar-aperagicnes de reporto de-valores; {w) Prestar a, y.recibir de ctras personas fisicas o morales,
cualguier serwfslo que sea necesario para el logro de sus finalidades u objetos sociales, tales coma, entre
otros, seivicios. de contabilidad, corporativos, administrativos, financieros, legales, de tesorerla, auditoria,

o _'-"-mercadotecnla elaboramén de programas y manuales, analisis.de resultados de operacion; evaluacion

v - - . B . !
. LR : ¥ ‘
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de informacion scbre productividad y de posibles financiamientos, preparacion de estudios.acerca de fa
disponibilidad de capital, asistencia técnica, asesoria o consultoria; (x} Obtener, adquirir, desarroliar,
comercializar, hacer mejoras, utifizar, oforgar y recibir licencias, o disponer bajo cualquier titulo legal toda
clase de patentes, marcas, ceftificados de invencion, hombres comerciales, modetos de. utilidad, disefios
industriales, secretos industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad industrial, asi como
derechos de autor, opciones sobre ellos y preferencias, ya sea en México o en el extranjero; {y) Obtener
toda clase de préstamos o crédites, emitir obligaciones, bonos, papel comercial, certificados bursatiles y
cualesquiera ofros instrumentos analogos © similares, sin o con el oforgamiento de garantia real
especifica mediante prenda, hipoteca, constitucién de fideicomiscs de administracion, garantia y/o fuente
de pago, o bajo cualquier ofro titulo legal; asi como, otorgar cualguier tipo de financiamiento ¢ préstamo
a sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la Sociedad tenga rétaciones de
negocios o participaciones sociales, recibiendo o ho garantias reales o personales especificas; (2)
Suscribir toda clase de titulos de crédito, y endosarlos, avalarlos y gravarios en cuaiquier forma en los
términos del articulo @ de la Ley General de TitiHos y Operaciones de Crédito, asi .como llevar a cabo
operaciongs de factoraje y de descuento en libros; (aa} Recibir de cualquier tercero y otorgar en favor de
sociedades, ascciacienes e instituciones en las gue la Sociedad tenga, directamente o de manera
indirecta, interés o participacion, o con ias que la Sociedad tenga relaciones de negocios, toda clase de

garantias personales, reales y avales de obligaciones o titulos de crédito, constituyéndosé en fiador y/o .

avalista y/o garante de tales personas, o de cualquier tercero; {(bb) Llevar a cabo, por cuenta propia o de

terceros, progtamas de capacitacion y entrenamiento, (cc) Dar o tomar en. arrendamiento o en

comodato; adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer ¢ gravar la propiedad o posesion de
toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellos; que
sean necesarios 0 convenientes para su abjeto social o para las operaciones u objetos sociales delas -
sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e institucionas en tas que la Sociedad tenga algln interés
o participacion de cualquier naturaleza (dd} Aceptar o conferir toda clase de comisiones mercantiles y -
mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante; (ee) En. general,
celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones conexas, accesorias o accidentales, que saan
necesarias o gonvenienies para la realizacion de los objetos antariores.

Esta emision (la "Emisién” o “Tercera Emisién”} se realiza en los términos que a contmuacmn se indican y
de conformidad con los articilos 81, 64 y 68 de la LMV:

1. Valor Nominzal de los Certificados $100.00 M.N. {cien pesos 00/100 Moneda Naciona),
- Bursatiles de la Tercera Emision: cada uno.

2. Denominacien de los Certificados Pesos, Moneda Nacional.
Bursatiles:

3. Fecha de Emision de ios Certificados 28 de noviembre de 2014 {la "Fecha de Emision”).
Bursatiles de la Tercera Emision: -

4, Plazo. de Vigencia de la emision de 1,878 (mil ochocientos setenta y seis) dias (el “Plazo de
los Certificados Bursatiles de la Emisién™,

Tercera Emisidn:

8, Fecha de Publicacién det Aviso de 26 de noviembre de 2014,
Oferta Publica de los Certificados
Bursatiles de la Tercera Emisidn:

6. Fecha de Publicacion del Aviso de 27 de noviembre de 2014,
Colocacion con fines informativos de
los Certificados Bursatiles de la
* Tercera Emision:

7. Fecha de Liguidacion de los 28 de noviembre de 2014,
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. Certlflcados Bursatlles de t4 Tercera

o EmlsiOn
8. "' Fecha de Vencimiento de los
w0 Cerlificados Bursatl!es de Iz Tercera
h Emi:-‘,lén
9. Lugar ¥ forma de pago de-intereses y

' -amortszat:lon de prlnclpal

10, Forma de Amortizacion de los
oo Certificados Bursdtiles :

1. Amortizacion Total Anticipada:

17 de enero de 2020 (la "Fecha de Vencimiento”).

Los pagos de principal y los intereses devengados
conforme a los Certificados Burséatiles se pagaran en
cada fecha de pago mediante-transferencia electronica
de fondos realizada a través.de Indeval,” con. domicilic
ubicado en Pases de la Reforma 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P, 08500, México, Distrito Federal
contra la entrega del presente titulo, o las conatancias
que para fales efectos expida [ndeval. El principal v los
intereses se pagaran. via casa de bolsa (segin contrato
de intermediacion bursatil) en forma electronica al
Indeval: . :

‘La amortizacion de los Certificados Bursatites se hara a

su valor nominal, mediante trans_ferenci’a etectronica de
fondos, en un solo pago en la Fecha de Vencimiento,

En caso de que el pago de principal no sea cubierto en
su totalidad en !a Fecha de Vencimiento, indeval no
serd responsable de entregar el presente titulo,
asimismo, no estara obligado a su entrega hasta que
sea integramente cubierto,

La Emisora tendra et derecho de amartizar
anticipadamente, la totalidad, pero no menos de la
totalidad, de los Certificados Bursatiles, a un precio por
Certificado Bursatil igual a lo que sea mayor entre: (a) el
valor nominal de tos Certificados Bursatiles, o (b) el
precio limpio-calculado mediante el promedio aritmético
de los tltimos 10 (diez} dias hdbiles préevios a la fecha

- de amortizacion  anticipada -proporcionado por el

Proveedor integral de Precios, S.A. de C.V. {PIP) y
Valuacién Operativa v Referenmas de Mercado, S.A. de
C.V. (VALMER).

La amartizacidn anticipada se lievara a cabo conforme
al precio -establecido en el parrafo anterior, mas los
intereses devengados y no pagados réspecto de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada y cualesquiera ofras sumas adeudadas
respecto de los Cerlificades Bursatiles, si las hubiere.

Para ¢lo (i) la Emisora, a través del Representante
Comun, informara por escrito su decisién de ejercer
dicho derecho de amortizacién anticipada a la Comision
Nacional Bancarla y de Valores (*CNBV"), a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV") 'y a los
Tenedores, a través de EMISNET (o cualguier otro
medio que esta delermine), cuande menos con 8 (ocha)
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2

Tasa da Interes de los

Certificados Bursétilesy -
procedimiento de calculo:

dias naturales de anticipacion ala fecha en’ qué' l& .

Emisora tenga la  intencion  de  amorlizar
anticipadamente la tofalidad de los Ceriificados .

- Bursatiles, y, asimismo, la Emisora debera dar aviso al
indeval por escrito 0 a través de ofros medios que esta -

determine, con el mismo tiempo de anticipacidn;

respecto de la amortizacién total de los Cerlificados - _
Bursatiles, asi como sefialar, con al menos 5 {cince)
" dias hébles de anticipacidn, mediante un -avisc por-

escrito, los siguientes datos: la fecha en 1a que se a

levard a cabo fa amortizacién, el monto por &l cual s¢- - - -

realizard la amortizacion de conformidad con 1o previste

© anteriormente, ‘asi como cualquier dato necesario para

el cobro de los mismos (fi) la amortizacién anticipada se

~llevard a cabo en las oficinas de Indeval, ubicadas en- -
- Pakéo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
.Cuauhtémoc, C.P: 06500, México, Distrito Federal, ¢ dg

no ser posible, en las ofcmas de la Emisora; en las

~ oficinas del Representante Coman, o mediante ef
sistema electrénico de transferencia administrado por .

Indevai. El Representante Comun, 2 (dos)’ dias habiles -
inmediatos anterlores . a Ja . fecha que se hublera:

-establecido para llevar a cabo la amortizacién .
anticipada, calculard y publicara el valor. al que. se. .

vayan a amortizar los Cerlificados Bursétiles, a traves-_'--
del EMISNET que mantiene la BMV. ;

A partir de la Fecha de Emision, y en tanio no sean

totalmente amortizados, los - Cerlificados - Bursatites
devengarédn un interés bruto anual sobre su valor -

nominal, a la tasa anual.a que hace referencia el

siguiente parrafo, que el Representante Comdn
calcularad 2 (dos) dias habiles anteriores al inicio de .

cada periodo de pago de interéses (la "Fecha de

Determinacion de la Tasa de Interés Brute Anual’), que .~
regira precisamente durante ese Periodo de intereses. =

Latasa de interés bruto anual se calculara medi'&_’ﬁfef‘l?. ) L
adicién de 080 (cero puntc sesenta) . puntos = =
porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio {"THE" 0 “Tasa_de Interés de Reéferencia’) a

“plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya) . . -
“dada a congcer por Bance de México, por el medio

masivo de comunicacion que éste determing ¢ a través

de . cualquier otre- medio electronice,  de cémputo o, . ..

telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto

por dicha institucion, en la Fecha de Determinacién de

la Tasa de Interés Bruto Anual gue corresponda, o €n su

‘defecto, déntro de los 30 (beinta) dias habiles. -
anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada en el dia mas proximoa
dicha. fecha. En caso de que la Tasa de Interés.de .
_Referencia correspondiente al plazo sefialado dejare de.
existir o publicarse, el Representante Comdn utilizara -
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como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certfficados Bursatiles, aquella que
dé a conocer el Banco de México oficialmente como la
tasa sustituta de la Tasa de Inlerés de Referencia a
plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion
de .60 (cero punto sesenta} puntos porcentuales a la
Tasa de Interés de Referencia o tasa sustituta, se
debera capitalizar 0, en su case, hacer equivalente al
-niimere de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Infereses correspondients
{la "Tasa de Interés Bruto Anual™).

Para determinar la Tasa de Interes de Referencia o tasa

sustituta capitalizada o, en su caso, equivalente al

nimerc de dias naturales efectivamente transcurridos

hasta ia Fecha de Pago de Intereses correspondiente,

el Representante Comin utitizarg |a siguiente formula;
NDE

TC = (1+ IR pL|™ 1 x| 36000
36000 NDE
En donde;
TG = Tasa de Inierés de Referencia o tasa

sustituta capilalizada o, en su caso,
equivalente al nitmero de dlas naturales
efectivamente transcurridos bhasta la
Fecha de Pagoc de Inlereses
correspondiente.

TR = TIIE © Tasa de Interés de Referencia o
tasa sustituta mas 0.80 (cero punto
sesenta) puntos porcentuales.

PL = Plazo de la TlIE ¢ Tasa de
Interés de Referencia o tasa sustituta
en dias.

NDE = Numeroc de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Los intereses que devenguen los Centificados Bursatiles
se computaran considerande una base des 380
{trescientos sesenta) dias y tomando en cuenta los dias

~ haturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Page de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose g centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
se pagaran cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas
sefnaladas en el calendario de pagos gue se incluye en
la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fueren un
dia inhabil, en e! dia habil siguiente.
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Para determinar el monto de intereses pagaderos en
cada Periode de Intereses, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula: '

1=vN| 22« nDE
36,000 3

Fl

En donde:

! = interés bruto del Periodo de intereses
correspondients.

VN = Valor nominal de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

T8 = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = NGmero de dias naturales

efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de intereses, la Tasa de Interés
Bruto Anual determinada para dicho periodo no suffira
cambipos durante el mismo. Ei Representante Coman
dara a conocer por escrito a la CNBV vy a Indeval (0 a
traves de los medics gue estas determinen}, con por lo
menos 2 (dos) dias habiles antes de la Fecha de Pago
de Intereses que cofresponda, el importe de los
intereses ordinarios a pagar. Asimismo, dard a conocer
a la BMV a través del SEDI! (o de los medios que ia
BMV determine), a mas tardar el dia habil inmediato
ahterior a la Fecha de Pago de Intereses, ¢l importe de
los intereses ordinarios a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

En caso de que algtn pago de intereses ordinarios no
sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo
sefialado en el presente titulo, Indeval no estara
obligada a enftregar la constancia correspondiente a2
dicho pago, hasta que sea Integramente cubierto; en
cualquier caso indeval no serad responsable si entregare
6 no la constancia correspondiente a dicho pago, en
caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar
intereses ordinarios a partir de la fecha sefialada para
suU pago, siemprae gue la Emisora hubigre constituido &l
depésito del importe de la amortizacién vy, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las coficinas de
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

La Emisora no estd obligada a pagar cantidades
adicionales respecte de impuestos de retencion o de
cualquier impueste equivalente aplicables en relacion
con os pagos gue realice al amparo de los Certificados
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13.

14,

‘Tasa de Interés Brute Anual

aplicable para el Primer Periodo de
intereses:

Periodicidad en el Pago de
Interéses: o

Bursatiles.

3.91% (tres punto noventa y un porciento)

Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28
(veintiocho) dias {cada uno, un “Periodo de Intereses”),
conforme al siguiente calendario de pagos.y en las
siguientes fechas {cada una, una "Fecha de Pago de
Intereses”), contra entrega de las constancias que
indeval expida para tales efectos;

Fecha de Zias del Fecha de ]
Periodo Inigie det Periodo Terminacién Fecha de
dé Periodo de de del Periodo Pago de
Interesas Intereses Intereses de Intereses Interases
viemes 28
de viarnes 26 de viernes 26
noviemtre diciembre de | de diciembre
1 de 2014 28 2014 de 2014
viemes 28
de viernes 23 de viermnes 23
diciembre engro de ‘de enero de
2 de 2014 28 2015 2015
viermaes 23 viermnes 20 de viemes 20
de enero febrero de de febrero
3 de 2015 28 2015 de 2015
viernas 20 viemnes 20 de viermes 20
de febraro marzo de de marza de
4 de 2015 28 2015 2018
viemas 20 viermnes 17
de marzo viemes 17 de de abwil de
5 de 2015 28 abril de 2015 2045
viernes 17 vierngs 15 de viemes 15
de abnl de mayo de de mayo de
3 2015 28 2015 2015
viemes 15 viemes 12
de mayo viernes 12 da da junio de
7 de 2015 28 junio de 2015 2015
viernes 12 viernes 10
de junic de viemes 10 de de julio de
8 2015 28 julio de 2015 2015
viernas 10 viernes 7 de viernes 7 de
de julio de agosto de agosto de
g 2015 28 2015 2015
wiarnas 7 vigrnes 4 de viemes 4 de
de agosto septiembre sepliembra
10 de 2015 28 de 2015 de 2015
viernes 4
de viernes 2 de viemes 2 de
septiernbre octubre de octubre de
11 de 2015 28 2015 2015
viernes 2 viernes 30 de viemnes 30
de gctubre octubre de de octubre
12 de 2015 28 2015 de 2015
viernes 27
viernes 30 viemes 27 de de
de actubre noviembre de noviembre
13 de 2015 28 2015 de 2015
vigrnes 27
de viermes 25 de viemes 25
novigmbre diciembre de | de diciembre
i4 de 2015 28 2015 de 2015
vigrnes 25 viemes 22 de viemes 22
de enero do de gnero de
15 diciembre 28 2018 2018
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de 2018

viernes 22 viemes 12 de viemnes 19
de enerp febrero de de febrero
16 de 2018 28 2016 de 20186
viernes 19 viernas 18 de viernes 18
de febrero rmarzio de de marzs de
17 de 2016 28 2016 2016
viemes 18 viemes 15
de marza viernes 15 de de abril de
18 de 2018 28 abril de 2016 2016
vierpes 15 viernes 13 de viernes 13
de abril de maya de’ de mayo de
i9 2018 28 2016 2016
viemes 13 vigrnas 10
de mayo viemes 10 de | de junio de
20 de 20186 28 junio de 2018 2016
viernes 10
de junio de viemes 8de | viemes 8 de
21 2016 28 julio de. 2016 | Julic de 2016
vigrnes 8 viemas 5 de viernes 5 de
de julio de agosto de agosto de
22 2018 28 2016 2016
viemes 5 viemes 2 de viemes 2 de
de agoslo septiembie | . sepliembre
23 de 2018 28 de 2016 de 2016
viernes 2 viernes 30
de viemnes 30 de. de
sepliembre saptiemnbre | septismibre
24 de 2016 28 de 2016 de 2016
viernes 30
de viemnes 28 de viermnes 28
septiembre cctubre de de oclubre
25 de 2018 28 2018 de 2018
] | -viernes 25
vigrnes 28 vigrnes 25 de de.
de gctubre noviembre de noviembre
26 de 2016 28 2016 de 2016
viemes 2§ oo
de viernes 23 de. | viemes 23
noviembre diciembre dé | dea'diciembrs
27 de 2016 28 2018 de 2016
viemes 23 )
de viemes 20 de viemnes 20
diciembre enero de di energ de
28 de 2016 28 2017 2017
viernes 20 viernes 17 de viernes 17
de engro febrero de de febreco
29 de 2017 28 2017 de 2017
viernes 17 viemes 17 de viernes 17
de febrerg marzo de de marzo de
30 de 2017 22 2017 2017
viemes 17 viemes 14
de marzo viemes 14.de de abril de
31 de 2017 28 abril de 2017 2017
viemes 14 viernes 12 de viemes 12
de abrit de mayo de de mayo de
3z 2017 28 2017 2017
viernes 12 viernes 9 de
de mayo viernes ¢ de junio de
33 de 2017 28 junio de 2017 2017
vigrnes 8
de junio de viernes 7 de vierngs 7 de
34 2017 28 julla de 2017 julic de 2017
viemes 7 viemes 4 de viernes 4 de
de julto de agosto de agosto de
35 2017 28 2017 2047
viemes 4 viemes 1 de viermes 1de
de agosto sepliembre septiembre-
36 de 2017 28 de 2017 de 2017
viames 1 viernas 29 de viernes 29
de septiembra de
37 sepliembre 28 de 2017 septiembre
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de 2017 . de 2017
vierngs 28 ) ] ] .
de viemes 27 de- vigmes: 27
septiembre octubre de de octubre
38 de 2017 28 2017 de 2017
viemes 24
viernes 27 viernas 24 de de
de octubie noviembre de noviembre
38 de 2017 28 - 27 de 2017
viemnes 24 ) . )
de viernes 22 de viemas 22
naviembre ) _ diclembre de | de diciembre
40 de 2017 28 2017 de 2017
viernas 22 .
de viemes 19 de viernes 19
diciembre aner¢ de de eénaro de
41 de 2017 28 218 - 2018
viernes 19 viernes 16 de viernes 16
de enero febrero de de febrera
42 de 2018 28 2018 de 2048
vigmes 18 vigmes 16 de | viemes 18
de febrero marzo de de marzo de
43 de 2018 28 2018 2018
viemies 16 ’ viames 13
de marzo viernes 13 de de abrit de
44 de 2018 28 abril de 2018 2018
viemnes 13 viemes 11 de viemes 11
de abri] de maye de de mayo de
45 2018 28 2018 2018
viermnes 11 vienes 8 de
de mayo viernes § de- junto de
48 de 20138 28 junio-de 2018 2018
viernes 8
de junio de vierngs G de | viernes 6 de
47 2018 28 julip-de 2018 | julio-de 2018
viemas G viemes 3 de viemes 3 de
de julio de agosto de agosto de
48 2018 28 2018 2018
viernes 3 viemes 3t-de | -viemes 31
de ageosio agosto de de agosio de
48 de 2018 28 2018 - 2018
: ) C . viemes 28
viemes 31 viames 28 de de
de agosio saptiembra sepliembre
50 de 2018 28 de 2018 de 2618
viemes 28
de viernes 26 de viemes 28
septiembre octubre de de oclubre
51 de 2018 28 2018 de 2018
i vietnes 23
vieines 26 viernes 23 de de
de octubre noviembre de noviempre
52 de 2018 28 2018 ge 2018
viemes 23
de viemes 21 de viemes 21
noviembre diciembre de | de diciombre
53 de 2018 28 2018 de 2018
viemes 21
de viernes 18 de viemnes 18
diciembre anero de de enerp de
54 de 2018 28 2018 2018
vigrnes 18 viernes 15 de | viemes 15
de enero o febrero de de febrero
55 de 20189 28 2015 de 2019
viemes 15 viernes 15 de viernes 15
de febraro marZo de de marzo de
56 de 2018 28 2019 2018
viemnes 15 viermes 12
de marzo viemes 12 de de abril de
57 de 2019 28 abril de 2018 2019
viemes 12 viemes 10 de viemnes 10
58 de abyril de 28 mayo de de mayo de
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15.

18.

17.

Garantia:

interases Moratorios:

Depositario:

2019 2018 2018
viemnes 10 viernes' 7 de
de mayo viemes 7 de junio de
59 de 2019 28 junio de 2019 2019
viernes 7 .
de junio de viemes 5 de viemes 5 de
80 2018 28 julic de 2018 | julio de 2018
viemeas & vigmes 2 de viemes 2 de
de julio de agosto de agosto de
61 2018 23 2t 2019
viernes 2 viermes 30 de viemes 30
de agosin agosto de de agosio de
62 de 2019 28 2019 2019
viemes 27
viemes 30 viemes 27 de de
de agosio septiembre sepliembre
63 de 2019 28 de 2019 de 2018
viemas 27
de vigrneas 25 de viemes 25
saptiembre actubre de de octubre
64 de 2018 28 2018 de 2018
viernes 22
viernes 25 viemes 22.de de
de octubre novigmbre de noviembre
65 de 2018 28 2019 de 2019
viemes 22
de viemnes. 20 de viernes 20
noviembre diciembre de | de diciembre
66 de 2019 28 2019 de 2019
viemes 20
de. viemes 17 de viemes 17
diciembre enerp de de enero de
67 de 2019 28 2020 2020

El primer pago de intereses se efectuard pr‘ecis‘amente'_
el dia 26 de diciembre de 2014, '

Los Cerlificados Bursatiles son quirografarios, por lo
que no tienen garantia, ni fuente de pago especifica
alguna.

En caso de incumplimiento de la amortizacidén de
principal de los Certifict Jos Bursatiies o de cualquier
pago de intereses ordinarios, se devengaran intereses
moratorics sobre el saldo insoluto de los Cerdificados
Bursatiles en circulacién a la Tasa de interés Bruto -
Anual de los Certificados Bursatiles aplicable en el
momento del incumplimiento, mas 2 {dos} puntos base.

Les intereses moratorios se causaran a partir del dia
habil inmediato siguiente a la fecha en que ocurra dicho
incumplimiento y hasta en tanto la cantidad adeudada
haya quedado integramente cubierta, scbre la base de
un afo de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La suma gue se
adeude por concepto de intereses moratorios deberd
ser cubierta en la misma moneda que la suma principal
y en el domicilic del Representante Comuin ubicado en
Blvd. Manuel Avila Camacho 40-9, Lomas de
Chapuitepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

El presente {itulo se mantendra en depésito en el
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18.  Destino de los Fondos:
*19." . Representante Comun:
20, Funciones dél Representante

- Comun:

Indeval de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores.

Los recursos netos-que obtendra la Emisora con motivo
de la emision de los Certificados Bursatiles seran
destinados en su totalidad a los siguientes fines: a) la
cantidad de $700'000,000.00 M.N, (setecientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional] se utitizarad para
refinanciar la deuda asumida por la Emisora en el
Contrato de Crédito celebrado con Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca Miditiple, Grupo
Financiero Santander, con fecha de 28 de marzo de
2014. E! credito revolvente otorgado bajo dicho contrato
es por la canltidad de $700'000,000.00 (setecientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), con una
tasa de interés anual de THE a 28 dias mas 1.25% con
vencimiento el 26 de marzo de 2017, su destino fue la
sustitucion de pasivos de la Emisera; v b) la cantidad de
$793,836,006.72 M.N. (setecientos noventa y tres
millones ochocientos ireinta y seis mil cingo pesos
72/100 Moneda Nacional) se destinard a * usos
corporatives de la Emisara.

Como se sefala en la Seccion “Representante Comun’,
el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las
certificaciones gue la Emisora le entregue de
conformidad con los términos de fos Certificados
Bursatiles,

Se designa a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Miltiple, Invex Grupc Financiero (el “Representante
Comin”), como Representante Comun de los tenedores
de los Certificados Bursatiles, en ios términos de los
articulos 64 fraccion Xiil, B8 y 69 de la LMV, guien
acepta ia designacion y se obliga a su fiel desempefic y
al cumplimiento de sus obligaciones y facultades.

El Representante Comun tendra las facuitades y
obligaciones que se contemplan en la legislacion
aplicable, incluyendo en ta LGTOC, ast como las que se
le atribuyan enunciativa pero no limitativamente en el
presente titule. Para todo aquelio no expresamente

previsto en el presente titulo que documenta los

Certificados  Bursatiles, el Representante Comun

actuara de conformidad con las instrucciones de la

mayoria de los tenedores computada conforme lo
dispuesto en el presente titulo, salvo que se indique
otra cosa en el mismo, £l Representante Comun tendra,
enunciativa mas no limitativamente, las siguientes
facultades y obligaciones:

{(a) Suscriblr ios  Hitulos representativos de los

Certificados  Bursatiles, después de verificar que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;
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(b} Vigilar el cumplimiento del destino de los
recursos que obtenga la Emisora, asi como el
cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer
de la Emisora conforme, al presente titulo;

{c} Calcular y publicar los intereses que
devengaran los Certificados Bursatiles, a través de los
madios que la BMV determine para tat efecto, asi comao
los avisos de pago correspondientes,

(d) Actuar como intermediarip entre la Emisora y
los tenedores en relacion con el pago a &stos Lltimos de
los rendimientos, amortizaciones y, en casc de ser
aplicable, las deméas cantidades pagaderas conforme a
lo estipulado en el presente titulo;

{e) Convocar a y presidir las asambleas generales
de tenadores y ejecutar sus decisiones;

(f) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto
de salvaguardar los derechos de los tenedores,
incluyendo la facultad de contratar un auditor y/o asesor
de cualquier Indole, cuando a su juicio se requiera; sin
que el Representante Comun esté obligade a erogar
ningtin tipo de gasto, honoraric o cantidad alguna -
relacionada con lo mencionado en este inciso;

Q) Ctorgar, en nombre de los tenedores, previa
aprobacion de la asamblea de tfenedores, los
documentos © contratos que deban suscribirse o
celebrarse con la Emisora;

(h) Publicar cualguier informacion al gran pablico
inversionista respecto del estado que guarda [a
Emision;

(i) Representar a log tenedores ante la Emiscra o
ante cuaiguier autoridad competante;

)] Solicitar a [as partes toda la informacion
necesaria para el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimientc de sus obligaciones;

{k) Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan
con todas las disposiciones legales apiicables vigentes;

Yy

)] En general, ejercer todas las funciones,
facultades y obligaciones que le competen conforme &
la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito {"LGTOC"), ta Circular Unica de Emisoras, v a
los sanos uses y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de lgs actos gue lleve a cabo &l
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24, - Asamblea de Tenedores de
' Certificacdos Bursatiles; Reglas de
Instalacién y Facultades:

Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en los términos del presente titulo o de la
legisfacion aplicable, seran obligatorios para, y se
consideraran como aceptados por, os tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la asamblea de tenedores; en
el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a
parlir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y
haya tomado posesion def mismo,

Ef Representante Comun concluira sus funciones en la
fecha en que todos los Cerlificados Bursétiles sean
pagades en su fotalidad (incluyendo, para estos
efectos, los intereses o rendimientos generados y no
pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a
fos mismos si hubiera alguna).

El Representante Comin en ninglin momento estara
obligade a erogar ningdn tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a
cabo todos los actos y funciones que puede o debe
llevar a cabo conforme al titulo y ia legisiacion aplicable.

(a) Las asambleas de tenedores representaran al
conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por la
legistacion aplicable, incluyendo las disposiciones de la
LGTOC, sfendo validas sus resoluciones respecto de
todos los tenedores, aun respectc de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de tenedores se reunira
slempre que sea convocada por el Representante
Comun.

{c) Los tenedores que representen en lo individual
C en su conjunto el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar al
Representante Comdn que convoque a la asambles
general de tenedores, especificando en su soficitud los
punitos que en la asamblea deberan tratarse, asi como
el lugar, fecha y hora en que debera celebrarse dicha
asambiea. El Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del
termine de un mes contado a partir de la fecha en gue
reciba dicha solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obfigacion, el juez de primera
instancia del domiciiic de la Emisora, a peticion de los
tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

s)] La convocatoria para las asambleas de

tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel
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nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. £n la convocatoria se expresaran los puntos
gue en la asamblea deberan tratarse.

{e) Para que una asamblea de tenedores reunida
para tratar asuntos distintes a los sefialados en el inciso
(f} siguiente se considere legalmente instalada en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representados,
por lo menes, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus-decisiones serdn validas
cuando sean aprobadas por Jja mayoria de ios
presentes.

Si la asamblea de tenedores se reune e virtud de
segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefnalados en el incisa (f) siguiente, habra
quorum con cualesquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria
de los tenedores presentes.

{f) Se requerird que .esté representado en ia
asamblea de tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
¥ gue las decisiones sean aprobadas porla mitad mas
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(i Cuando se frate de revocar o sustituir fa
designacion del Representanie Comin o
nombrar a cualquier otro representante
cemuan;

(i) Cuando se trate de consentir o autorizar
gue la Emisora dejare de cumplir con las
ohligaciones contenidas en el titulo
representativo de ia Emision;

(iiy Cuando se frate de realizar cualguier
modificacion a los términos: o condiciones
de los Certificados Bursatiles u otorgar
prorrogas ¢ esperas a la Emisora de los
pages de principal e intereses; y

(iv} Sila asamblea de tenedores se retne en
virtud de segunda ¢ ulterior convocatoria
para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en los incisos anteriores, se
requerira que estén presentes o
representados [a mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y
sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes.
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tnscripoion en el Registro Nacional
~de Valores:

(g) Para concurrir a las asambleas de tenedores.
los tenedores deberan depositar las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el jistado que al efecto
expida la casa de bolsa o institucidn de cradito
correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el
lugar gue se designe en la convocatoria a la asamblea

de {enedores, por lo menos el dia habil anterior a 1a

fecha en que Ia asamblea de ienedores deba
celebrarse. Los tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
peder firmada ante dos testigos.

{h) En ningln caso podran ser representados en la
asamblea de tenedores, los Certificados Bursatiles que
la Emisora o cualguiera de sus subsidiarias, afiliadas o
asociadas hayan adquirido en el mercado.

(i) De cada asamblea se levantara acta suscrita
por quienes hayan fungide como presidente v
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas asi como los demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambieas de tenedores o
def Representante Comuiin, seran conservados. por éste
y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

)] Para efectos de calcular e quorum de
asistencia a las asambleas de tenedores, se tomarsg
come base el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion. La asambiea de teredores sera presidida
por el Representante Comtin y en ella los tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan
en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
girculacion.

(k) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a
volo tendréan, para todos log efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o
afectara los derechos que, en su caso, uvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de Ia
LGTOC,

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta
forman parte de un Programa autorizado por la CNBY
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23.

24,

Legisiacion Aplicable vy Jurisdiccion:

Reégimen fiscal aplicable:

mediante oficio nimerc 153/6842/2013 de fecha 17 de

junio de 2013, asimismo mediante oficio

153/107631/2014 de fecha 25 de noviembre de 2014,
se autorizd ta Tercera Emisidn de Cerificados
Bursatiles, los cuales se encueniran inscritog bajo el
namero 3202-4,15-2013-001-03 en ef Regisiro Nacional
de Valores ("RNV™), vy son aptos para listarse en el
listado correspondienta de la Bolsa.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion scbre
la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de
la Emiscra o sobre la exacfitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto ni en ef
Suplemento, ni convalida los acios que, &n su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes,

Estos Certificados Bursatiles se regiran e interpretaran
de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanes. En caso de cualquier controversia o disputa
en relacién con la interpretacidon o cumplimiento de
estos Certificados Bursatiles vy/o asamblea de
tenedores, la Emisora, el Representante Coman vy los
tenedores se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en e! Distritc Federal, y renuncian
irevocablemenie a cualquier otra jurisdiccion que
pudiere correspondertes por cualguier causa, Las
perscnas fisicas o morales extranjeras, las unidades.
gconomicas exiranjeras sin personalidad ‘jurfdica, las
empresas mexicanas en las que - parlicipe
mayoritariamente el capital extranjero y los inmigrados
que se encueniren vinculados con centros de decision
aeconomica del exterior, por el solo hecho de la tenencia
de los Certificados Bursétiles, se entendera que se
obiigan ante el Gobierno Federal, por medio de Ia
Secretaria de Relaciones Exieriores, a considerarse
como nacionales respecto de los Certificados Bursatiles
gue adquieran, y de los gue sean legitimos Tenedores,
y convienen, por el solo hecho de su adquisicién y
tenencia, en no invocar la proteccion de sus gobiernos
bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad
de los Certificados Bursatiles, en beneficio de I1a Nacidon
Mexicana.

La presenie seccion contiene una breve descripcidn del
regimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
tenencia y enajenaciéon de instrumentos de deuda,
come los Certificados Bursatiles, por parte de personas
fisicas y morales residenies y no residentas en México.
Ei régimen fiscal vigente podra ser modificade en el
transcurse de la vigencia de los Certificados Bursatiles,
t.a tasa de retencion aplicable respecto de ios intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles que se
emitan al ampare del Programa, se encuentra sujeta (i)
para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los
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25. | Gb_li'géCibnes_d'e--Dar,' Hacer o No
.. o Hacer de la Emisora; frente yo en
. beneficio delos Tenedores: |

articulos aplicables de la LISR vigente; v (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
aplicables de la LISR vigente. Los posibles adquirentes
de los Certificados Bursatiles déberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales derivadas de su
inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la
aplicacién de las reglas especificas respecto de su
situacion particular.

Obligaciones de Dar y de Hacer

1.

Divulgacion y Entrega de Informacién. La
Emisora deberda ocumplir con Ias
obligaciones contraidas con el
Representante Comun, as! como cumplir
con fodos  los  requerimigntos  de
presentacion o divuigacion de informacion a
que esté obligada en términos de la LMY, la
Circutar Unica de Emisoras y las demas
disposiciones aplicables.

Destino de Fondos. La Emisora debera
utifizar los recursos derivados de la Tercera
Emisidn exclusivamente para los fines que
se sefialan en la seceion 18- “Destino de los
Fondos” del presente titulo.

Prelacion de Pago. Realizar todos los
actos que sean necesarios a efecto de
asegurar qgue en fodoc momenio, las
otligaciones de la Emisora de conformidad
con los Certificados Bursatiles constituyan
obligaciones generales con una prelacion
de pago eguivalente y no subordinada
respecto de cualquier otro pasivo con costo,

Giro del Negocio. Mantener mediante e
desarrolic habitual de negocios, su giro
preponderante de negocios y el de sus
subsidiarias consideradas en conjunto.

Obligaciones de No Hacer
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1.

Fusiones. La Emisora podra fusionarse
siempre que (i) dicha fusion no origine una
Causa de Vencimiento Anticipado, y (i} si la
Emisora es la sociedad fusionada, la
sociedad fusionante asuma todas Ias
obligaciones de la Emisora derivadas de los
Certificados Bursatites.

Limitaciones al pago de dividendos. La
Emisora se abstendra de pagar dividendos
en efective o en especie si hubiere occurrido



26.

Causas de Vencimiento Anticipado:

y continta una Causa de Vencimiento
Anticipado © si como consecuencia de
dicho pago, ocurre una .Causa de
Vencimientio Anticipado.

Gravamenes. Constituir o permitir la existencia de
cualquier hipoteca, prenda o gravamen. de cualquier
naturaleza scbre activos de la Emisora cuyo vator
exceda del veinticinco par ciento (25%) del valor de los
activos totales de la Emisora, excepte por aquellos (i)
otorgados en el curso ordinario de sus negocios,
conforme a las condiciones prevalecientes en el
mercado y conforme a su abjeto social, (i} derivados de
cualquier obligacién de caracter fiscal, lzboral o de
seguridad social o creados por ministerio de ley, y (i)
existentes previamente.

Los Certificados Bursdtiles se podran dar por vencidos
anticipadamente en los casos siguienies (cads una, una
"Causa de Vencimiento Anticipado”);

1. Falta de Pago de Intereses, Si la Emisora
incumple con su obiigacién de realizar el
pago de los intereses {ordinarios o
moratorios, en su caso) devengados enla
Fecha de Pago de - Intereses
correspondiente conforme a 1o establecido
en el presente fitulo y dicho pago no se
reaiiza dentro de los 15 {quince) dias
habiles siguientes a la fecha en que debié
reatizarse el pago correspondiente:

2. Insolvencia, Concurso Mercantil. Si la
Emisora es declarada en quiebra,
insolvencia, CONCUrso mercantit 0
procedimiento similar o si la Emisora inicia
0 promueve una accion a efecto de ser
declarada en concurso mercantit o si admite
por escrite su incapacidad para pagar sus
deudas a su vencimiento.

3. Inscripeion, Si la  inscripcidn  de  los
Certificados Bursafiles en el RNV es
cancelada.

4. incumplimiento de Obligaciones
Conforme 2 los Certificados Bursatiles.
Si la Emisora incumple con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el presente
titulo distintas a la obligacién de pagar
principal e intereses al amparo de los
Certificados Bursatiles, en ef entendido que
se considerara que la Emisora se encuentra
en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsana dentro
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de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha
en que la Emisora hublere recibido una
notificacion por escrito del Representante
Comun en la que se especifigue el
incumplimiento de la obligacién de que se
trate.

5  Incumplimiento en el Pago de Oiros
Créditos. Si la Emisora (i) incumple con el
pago de principal a su vencimiento (ya sea
en la fecha programada de vencimiento o
de ofra manera), respecto de cualguier
deuda de la Emisora por concepte de
dinero tomado en préstamo, igual o superior
a $500,000,000.00 MN. (quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional} {o- su equivalente en otras
monedas) o {ii) incurre en incumplimiento o
case de vencimiento anticipado (despugs
de su periodo de gracia-aplicabie), y como
resultadc de dichc incumplimiento o casc
de vencimienio anticipado dicha deuda es
acelerada por quien tenga el derecho a
hacerle, mediante la declaracién
correspondiente, conforme a  cualquier
contrato ¢ instrumento que documente o
esté relacionado con deuda del Emisar por
concepto de dinero tecmado en préstamo,
igual o superior a $500,000;000.00 M.N.
(quinientos  millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (0 su equivalente en
otras monedas).

En casc de que ocurra una Causa de Vencimiento
Anticipado y, en su caso, franscurran los plazos
correspondientes para que la Emisora subsane el
incumplimiente respectivo, y que cualquier Tenedor
entregue una nolificacidn por escrito al Representante
Comin manifestando su voluntad de declarar vencidos
anticipadamente los Ceriificados Bursatiies, entonces
todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursaties se podran
declarar vencidas anticipadamente, en cuyo caso la
Emisora se constitira en mora desde dicho momento
hacigéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y ne pagados con respecto de los mismos
y todas las demés cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, si las hubisre,

El Representante ComUn dara a conocer por escritc y
de manera oporiuna a la BMV y al Indeval o & través de
los medios que esta ditima determine, en cuanio se
tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipado vy en cuanto se declaren vencidos
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27.

Certificados Bursatiles Adicicnales

anticipadamente los Certificados Bursatiles.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer
pUblicamente certificados bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados
Bursatiles emitidos originalmente al amparc de ia
Emision {los "Certificados Bursatiles Originales"). Los
Gertificados Bursatiles Adicionales se consideraran gue
forman parte de la Emision de los Cerificados
Bursatiles Originales v, consecuentemente, tendran la
misma clave de pizarra asignada por BMV, y tendran
los mismaos términos y condiciones que los Cerificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha
de Vencimiento, tasa de interés, valor nominat de cada
Certificado Bursatil, Obligaciones de Hacer y No Hacer
y Causas de Vencimiento Anticipado, en su caso). Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientas a. tado el Periodo
de Intereses en curso en su fecha de emisién a 1a {asa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certiﬁc'ados Bursatiles
Originales, se entendera que los tenedores de los
mismos han ceonsentido gue la Emiscra emita -
Certificados Bursatiles Adicichales, por lg: que la
emision y oferta pablica de los mismos no-reguerira. la
autorizacion de los tenedores de tos Certificados
Bursatiles Originales. La emisién de Certificados
Bursatiles Adicicnales se sujetard a lo siguiente:

{i) La Emisora podra emitic 'y ofrecer
publicamente Certificados . Bursatiles
Adicionates, siempre y cuando (1} las
calificaciones de los = Certificados
Bursatiles Adicionales séan las mismas
o superiores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles
Originales y que éstas Oitimas
calificaciones no disminuyan, ya sea
como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cuaiquier otra causa; vy
{2) la Emisora se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y
de no hacer, en su caso), 0 no exista o
pueda existir {como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles
Adicicnales) una Causa de
Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(ii) El monto maximo de Certificados
Bursatiles Adicionales gue la Emisora
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(i)

(iv)

podré emitir y- ofrecer pubhcamente
sumado al monto de fas emisiones en
cireulacion (incluyendo la emisidn- de -
los Certificados Blrsatiles Originales);
no podra. -exceder e monto fotal
autorizado del Programa

En la fecha de emision de Ios
Certificados Bursétiles Adicionales, [a
Emisora debera canjear el Hiulo que
represente los Certifieados Bursatiles
Originales (depositado -en Indeval) por
un  nuevo tiulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales mas
los Certificados Bursatiles Adzclonales
y depositar dicho. titulo en Indeval,
Dicho fitulo harg constar - tnicamente
las modificaciones que sean necesarias
para reflejar ta emision. de los
Certificados Bursétiles Adicionales, es
decir, {1) el monto {otal de la Emusxon
{2) el ndmero total de Certn‘lcados
Bursétiles amparados. por el titulo {que
sera igual al numero de Certificados
Bursatiles Originales mas-ef nimero de
Cenrtificados Bursatiles Ad Adicionales); {3)
la fecha de emision, la cual sera la
fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales; y (4) el plazo de
vigencia de fa Emrsmn cuyo . plazo sera
igual al plazo que exista entre la fecha
de emisibn de Jos Certificados
Bursatiles Adicicnaies y la Fecha de
Vencimiento de los  Certificados
Bursatites Originales, en virtud de que
la Fecha de Vencimiento de dicho titulo
sefa la misma Fecha de Vencimiento
que la de los Cerlificados Bursatiies
Originales,

En caso de que la fecha de emision de
los Certificados Bursatiles Adicionales
no coincida con la fecha en que inicie
algunc de los Periodos de iIntereses
previstos en los Certificados Bursatiles
Originales, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses que se establezcan en e
titvlo; en e entendido gue los
Certificados  Bursatiles  Adicionales
deberan recibir ef pago de intereses por
la fotalidad de dichc Pericdo de
Intereses. E! Representante Comun
debera realizar los calculos
correspondientes  considerands  lo



(v}

(vi}

(vii)

anterior.

Ni la emisién de los Ceriificados
Bursatiles Adicionales ni el aumento en
el montc en circulacidn de los
Certificados Bursatites - Originales -
derivado de la misma constituiran
novacion.

La Emisora podra realizar diversas
emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionates sobre cualquier Emision de
Certificados Bursatiles Originales en
particular, sin exceder el monio total
autorizado del Programa.

Los Certificados Bursatiles Adicionales

podran colocarse a un precio distinto a -
su valar nominal, en consideracion de
tas  condiciones  de - mercado
prevalecientes en la fecha de emision
correspondiente.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. indeval institucion para el-Deposito

de Valores, S.A. de C.V., justificando asl la tenencia de los Certificados Bursdtilés por dicha institucion ¥
ia realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el-depdsito de - -

valores, y que de conformidad con la legisiacion aplicable deberén ser gjercidas por las instituciones para -

el depésitc de valores, sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval Institucion para ef Depdsito de- S

Valores, S.A. de C.V. que la esiablecida para las insti

tuciones para el depdsito de valoresenla LMV, =~ 7

Ciudad de Méxice, Distrito Federal, a 28 de noviembre de 2014.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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LA EMISORA

. GENOMMA LAB INTERNACIONAL, S AB. OE G.v.

f
1 .:
b
P
i |
o g \
... "Por: Oscar Vil[anBe“g. Torres p ' Por: José Manuel Cruz Garcia
N \‘
oy ' \
o 1L EL REPRESENTANTE COMUN
./ BANCHYINVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
S /4 INVEX GRUPO FINANCIERO
. -. . .,:r::\/"',.r,. .
o .'( .
S -Por:-MAuricio Ranget Laisequilla “Por;' Freya Vite Asensio
o '/D'eiegad'  Fidugciario Delegado Fiduciario

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR (i) LA ACEPTACION DEL
- NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTES
- CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR GENOMMA LAB INTERNACIONAL, SAB, DE .V,

. TITULOS 'DE GREDITO AL PORTADOR; Y (ii) LA ACEPTACION DE LAS FACULTADES v

OBLIGACIONES QUE AQUI SE CONFIEREN.

Hoja de firmas correspondiente al titulo Gnico de la Tercera Emjsién de Certificados Bursatiles de
- -Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C. V., de fecha 28 de noviembre de 2014, identificada como "LAB
- 14", mismo . que. ampara  15'000,000 certificados bursatites por un importe iotal de la emisién de
- $1.500°000,000.00 M.N. (mil quinientos miflones de pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Lic. Oscar Villalobos Torres

Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y Administracion
Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V.

Antonio Dovali Jaime 70, piso 2

Col. Santa Fe

México, D.F., C.P. 01210

31 de octubre de 2014

Estimado Oscar,

Re: Carta de Calificacion a la emisién de Certificados Bursatiles LAB 14
Fitch (ver definicidn abajo) asigna la siguiente calificacion:

-Calificacién en Escala Nacional de ‘AA(mex)’, correspondiente a la Tercera emision de Certificados
Bursdtiles con clave de pizarra ‘LAB 14°, por un monto de hasta $1,500,000,000.00 (Mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.), a un plazo de hasta 1,904 dias, equivalentes a 5 afios, que serd emitida a
tasa variable, en moneda nacional, de Genomma Lab Internacional, S.A.B de C.V. (Genomma), a
efectuarse al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) mediante oficio nimero 153/6942/2013 de fecha 17
de junio de 2013, con una vigencia de 5 afos, por un monto de hasta $8,000,000,000.00 (Ocho Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

La calificacidén asignada por Fitch México, S.A. de C.V. a esta emision, se define a continuacion:

AA(mex), la cual indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente
de la de los més altos emisores u obligaciones calificados del pais.

Los fundamentos de estas acciones se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:

-- “Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras”, publicada en Agosto 29, 2013.
-- “Metodologia de Calificaciones Nacionales”, publicada en Diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www.fitchmexico.com.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacidn, y obtiene una verificacidn razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccion determinada.
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La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacién de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacion sea exacta y completa. En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitio o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza
periédicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion
son aquellos en vigor en el momento que se toma la accién de calificacion, que para las calificaciones
publicas es la fecha del comentario de accién de calificacion correspondiente. Cada comentario de accién
de calificacion incluye informacion sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la
calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razdn, se debe consultar siempre
el comentario de la accidn de calificacion aplicable, para la informacidén mas precisa, sobre la base de
cualquier calificacion puablica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningiin individuo, o grupo
de individuos, es el tnico responsable por la calificaciéon. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo
valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo o
titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista
en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la
exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo
valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria
financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacion o actuariales. Una
calificacion no debe ser vista como una substitucidn a dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asignacion de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus
calificaciones en ningun documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretaiia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Fitch no autoriza
incluir esta carta comunicando nuestra calificacion en ningin documento de oferta. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacion con
cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretafia, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor" conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor"
bajo este acuerdo.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de esta institucién
calificadora.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacién que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México S.A. de C.V., y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de
dichas entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por
favor comuniquese con nosotros al 81 8399-9100.

Atentamente,
Fitch

Por: Por:

7P

|
Albertd Mdreno Miguel Guzman
Director Senior Director Asociado

c. ¢. p. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Direccion General de Supervision de Mercados
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Anexo I — Fundamentos de las Calificaciones

Las calificaciones de Genomma se fundamentan en su posicién de mercado en las industrias de productos
farmacéuticos y bienes de consumo, asi como en la diversificacion geografica de sus operaciones, delgada
estructura de costos y flujo de caja libre positivo a lo largo del ciclo econémico, administracién del ciclo
de capital de trabajo y bajos niveles de apalancamiento; estos factores prevalecen al tiempo que la
compaiiia continila con su estrategia de crecimiento.

La calificacion asignada a la Tercera Emisién de Certificados Bursdtiles considera que los recursos
obtenidos de la misma seran destinados en gran medida para el refinanciamiento de deuda existente, entre
otros usos corporativos generales.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION
Diversificacién fortalece posicion de negocios

Genomma es una empresa lider en la venta de productos farmacéuticos y bienes de consumo. Tiene la
capacidad, tanto de desarrollar nuevos productos y extensiones de linea, como de revitalizar marcas de
legado (legacy) adquiridas. Ademds de sus operaciones en México, la empresa cuenta con presencia en
Latinoamérica y Estados Unidos, con lo que genera el 42% de sus ingresos consolidados fuera de México.
Esta diversificacion se fortalecera conforme la empresa contintie con sus planes de crecimiento a nivel
internacional. La estrategia de crecer fuera de México debera mejorar la diversificacion de ingresos y la
generacion de flujo operativo de la compaiiia en el mediano plazo.

Estructura de costos soporta margenes operativos

Genomma mantiene una delgada estructura de costos y gastos de operacidn, la cual le permite mantener
margenes operativos relativamente altos para su industria. Asimismo, aun al encontrarse en etapa de
crecimiento, el flujo de fondos libre (FFL) es positivo a lo largo del ciclo. La expectativa es que el FFL
permanezca positivo en promedio durante los proximos afios.

Apalancamiento bajo

Para los tltimos doce meses terminados el 30 de septiembre de 2014, el indicador de deuda total a
EBITDA se ubica en 1.9 veces(x) y el de deuda neta a EBITDA en 1.5x. De manera proforma, después de
la emisidn, Fitch estima que estos indicadores alcancen 2.2x y 1.5x, respectivamente. La calificacion de
Genomma incorpora la expectativa de que sus niveles de apalancamiento neto se mantendran en rangos
inferiores a 2.0x, en el mediano-largo plazo. Las calificaciones podrian mantenerse si se presentase una
desviacion en este parametro como resultado de la implementacion del plan de inversion y crecimiento de
Genomma; siempre y cuando la administracion mantenga un compromiso firme de regresar al nivel de
apalancamiento neto esperado, inferior a 2.0x.

Liquidez adecuada, riesgo de refinanciamiento bajo

El perfil de vencimientos de la compaiiia es manejable. Al cierre de septiembre de 2014, 6% de la deuda
es de corto plazo, equivalente a MXN337.5 millones; el saldo de efectivo e inversiones temporales a
dicha fecha fue de MXN1,345.6 millones. Fitch considera que, en el mediano plazo, el nivel de caja se
mantendra alrededor de MXN1,000 millones; lo que apuntalaria la posicion de liquidez de Genomma. A
Septiembre 30 de 2014 la deuda bancaria representa el 34% del saldo total de pasivos con costo y Fitch
prevé que este porcentaje disminuya a 28% después de la emision de Certificados Bursitiles.
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SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION:

Factores que podrian debilitar la calidad crediticia del emisor incluyen: un nivel sostenido de
apalancamiento superior a las expectativas; flujo de caja libre negativo -en términos agregados a través
del ciclo economico- y un deterioro marcado en dias de capital de trabajo; asi como mérgenes operativos
que se debiliten en términos anuales. También se consideraria negativa cualquier adquisicion financiada
con deuda que pudiese resultar en cambios sobre la expectativa de apalancamiento, tanto de mediano
como de largo plazo.

Entre los factores que beneficiarian la calidad crediticia de Genomma incluyen: fortalecimiento sostenido
del nivel de apalancamiento, por encima de expectativas, y un flujo de caja libre positivo estable (después
de inversiones y pago de dividendos) a través del ciclo econdémico y del plan de crecimiento de la
compaiiia, mejora marcada y sostenida en dias de capital de trabajo, asi como mayor diversificacion
geografica y escala de negocio.
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México D.F. a 3 de noviembre de 2014

Lic. Oscar Villalobos Torres
Vicepresidente Ejecutivo y CFO

Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V.
Antonio Dovali Jaime No. 70 Piso 2
Colonia Santa Fe, Del. Alvaro Obregén

C.P. 01210

Ciudad de México, México

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AA a la Tercera Emision
de Certificados Bursatiles de Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. (Genomma Lab y/o la Empresa y/o el Emisor),
con clave de pizarra LAB 14 con una vigencia de 1,904 dias equivalente aproximadamente a 5 afios por hasta P$1,500.0m.

La calificacion asignada de HR AA significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera con alta calidad

crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio
bajo escenarios econémicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion 1l y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La calificacion de la Emision se basé en la calificacion corporativa de Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. (ver
“Calificacion del Emisor” en el presente documento), la cual fue ratificada por HR Ratings en HR AA con Perspectiva
Paositiva el 11 de julio de 2014. Para mayor informacién sobre la calificacién, se puede consultar el reporte publicado en la
pagina web www.hrratings.com.

LAB 14

Esta emision es la tercera al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Largo Plazo con Caracter Revolvente (el
Programa) autorizado por un monto de hasta P$8,000.0m o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) y un plazo de 5
afios a partir del 26 de junio de 2013. Actualmente existen dos emisiones al amparo de este Programa por un monto total de
P$4,000.0m y considerando esta tercera emision se obtiene un total de P$5,500.0m. La Emisién se habra de amortizar en la
fecha de vencimiento en una sola exhibicion. Los recursos se utilizaran principalmente para financiar la adquisicion de
Grupo Marzam, sustituyendo P$600.0m de deuda ya adquirida previamente por la participacién del 50.0% menos una
accion durante el 3T14 y P$906.0m que se contrajeron durante el 4T14.
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Tabla 1. Caracteristicas de la Emision de Certificados Bursatiles: LAB 14

Ciave de Pizarra de la Emision LAB 14
Emisor Genomma Lab internacional, S.A.B. de C.V.
Monto de ia Emisi6n Hasta P$71,500.0m.
Plazo de la Emisién 1,904 dias, equivalentes a 5 afios
Garantia Los CEBURS son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.
Los recursos netos que obtendrd el Emisor con motivo de la presente Emisidn seran
Destino de ios Fondos destinados para proyectos de inversion, financiar la adquisicion de otros negocios y amortizar
parcial o totalmente deuda,
Fecha de Colocacién 14 de noviembre de 2014,
Fecha de Vencimiento 31 de enero de 2020.
Tasa de la Emisién TIE 28 + una sobretasa por designar el dia de la colocacion.
Periodicidad en el Pago de Interes Los intereses ordinarios que devenguen los CEBURS se liquidaran cada 28 dias.
Amortizacién dei Princlpal La amortizacion de los CEBURS se realizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento.
Amortizacién Anticipada tEc:tjirtri‘;?r tendra el derecho de amortizar anticipadamente, la totalidad, pero no menos de la
Representante Comun Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

Fuente HR Ratings con base en el Suplemento proporcionado por la Empresa

La asignacion de la calificacion de la Emision se basa en la calificaciéon de Genomma Lab, la cual se ratifico en HR AAy se
modificé la Perspectiva a Positiva de Estable el pasado 11 de julio de 2014. La calificacién de la Empresa y la perspectiva
se debe a un mayor volumen de ventas via el mercado internacional, elevando los niveles de EBITDA P$3,164.1m al 3T14
(vs. P$2,813.5m al 3T13). Por otra parte, la Empresa cuenta con una sana estructuracién de su deuda total, presentando
niveles de cobertura de la deuda (DSCR, por sus siglas en ingles) de 1.6x en 2014, 4.3x en 2015 y 9.7x en 2016, con base
en el escenario base de HR Ratings. Sin embargo, existe un riesgo por temas regulatorios, asf como el riesgo asociado a la
integracion de la operacion de Grupo Marzam debido a la adquisicién anticipada del 100.0% de su participacion. Sin

embargo, cabe mencionar que la Empresa planea vender un porcentaje de dichas acciones con lo que espera recuperar su
inversién y reducir parte de su deuda total.

Calificacion del Emisor

Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. (Genomma Lab y/o la Empresa) se dedica al desarrollo, venta y promocion de
productos farmacéuticos de libre venta (OTC), productos farmacéuticos genéricos en México (Gl) y productos de cuidado
personal (PC), con una presencia internacional en 15 paises, ademas de México. El modelo de negocios de Genomma Lab
estd basado en una combinacion de desarrollo de nuevos productos, mercadotecnia dirigida al cliente, publicidad a través
de medios televisivos, una amplia red de distribucién, asi como un modelo operacion flexible y de bajo costo.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

» Sana estructuracion de su deuda total. Esto se observa a través de una vida promedio de 3.2 afios y presentando un
DSCR promedio de 4.2x bajo nuestro escenario base durante los siguientes 4 afios y un DSCR de 2.5x al 3T14 (vs. 5.5x
al 3T13) y DSCR con caja inicial de 7.1x al 3T14 (vs. 9.1x al 3T13).

* Indicadores de afios de pago de la deuda neta a EBITDA y FLE cerrando en 1.5x y 5.0x al 3T14 (vs. 0.9x y 1.8x al
3T13). Este aumento se debe a un mayor nivel de deuda debido a la adquisicion de Grupo Marzam y el 100.0% de 15
marcas en EUA, lo cual redujo el impacto positivo del EBITDA y FLE generado en los UDM

* Elevados niveles de inversion en la adquisicion de marcas durante los tltimos tres afios, con un promedio anual
de P$2,067.6m entre 2011 y 2013. Debido a lo anterior el nivel de FLE se ha visto consumido, sin que la Empresa haya
reducido su nivel de deuda neta.

» Sana diversificacion de sus ingresos totales al 3T14, mejorando el margen EBITDA a niveles de 25.6% al 3T14
{vs. 25.4% al 3T13). Esto se debe a una menor proporcién de las ventas de México representando el 58.2% (vs. 65.8%
al 3T13) de sus ventas totales UDM y el mercado internacional el 41.8% (vs. 34.2% al 3T13), el cual maneja un mejor
margen EBITDA.

* El modelo de negocios de la Empresa implica importantes requerimientos de flujo de efectivo. Lo anterior se

aprecia en un alto nivel de dias en su ciclo de conversién de efectivo de 136 dias al 3T14 (vs. 137 dias al 3T13), sin
embargo ha presentado una disminucién en los UDM.
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* Riesgo asociado a la integracion de la operaciéon de Grupo Marzam, por la implementacién del formato de
operacion. Esto se debe a que esta Empresa se enfoca en la distribucion de medicamentos, un giro diferente a
Genomma Lab.

* Marco regulatorio bajo el cual opera la Empresa representa un riesgo latente ante eventuales cambios legales o

de lineamientos por parte de la autoridad. Sin embargo, no han existido modificaciones relevantes en los Ultimos
meses.

Analisis de Riesgos Cuantitativos

Las proyecciones de HR Ratings realizadas el 11 de julio de 2014 difieren con relacién a los hechos ocurridos durante el
4T14, dado que no contemplaban que Genomma Lab realizara la adquisicién de la totalidad de acciones de Grupo Marzam
antes del 2016. En la medida que la Empresa defina su participacion accionaria final y la estructura operativa del
fideicomiso, HR Ratings llevara a cabo nuevas proyecciones.

Ingresos y Margenes de Operacion

Al cierre del 3T14 las ventas UDM cerraron en niveles de P$12,375.2m (vs. P$11,072.2m al 3T13), representando un
crecimiento del 11.8%, debido en gran medida al crecimiento del mercado internacional, por la incorporacién de nuevas
marcas y el crecimiento en los distintos puntos de venta. Por lo anterior, el margen bruto UDM cerré en niveles de 69.6% al
3T14 (vs. 69.6% al 3T13). El nivel de EBITDA ha seguido creciendo en los UDM cerrando en niveles de P$3,164.1m (vs.
P$2,813.5m al 3T13), representando un crecimiento de 12.5% en el mismo periodo, superior al crecimiento de 11.8% en
términos de ventas. Es importante destacar que el segundo semestre del afio representa el periodo mas relevante en
términos de generacion de ventas y EBITDA para la Empresa, por lo que esperariamos una mejora en dichos niveles para
el 4T14. En los siguientes trimestres se estima que las ventas se veran afectadas por la incorporacién de Grupo Marzam,
sin embargo aun no se puede definir el nivel de impacto sobre la operacién de Genomma Lab, en tanto no se especifique el
nivel final de participacién accionaria posterior al periodo de venta de acciones durante 2015.

Lo anterior se explica por un mayor crecimiento via el mercado internacional representando al 3T14 el 41.8% (vs. 34.2% al
3T13) de las ventas totales UDM. Lo anterior debido a que parte de los gastos generales incurridos en el lanzamiento de un
nuevo producto, debido a la curva de aprendizaje del mismo, ya fueron incurridos en su momento en México, evitando que
estos se repitan en el mercado internacional, volviendo mas rentable dichas operaciones cuando se replica el modelo de

Genomma Lab en otro pais. Con base en lo anterior, la Empresa presenta un margen EBITDA 12m de 25.6% al 3T14 (vs.
25.4% al 3T13).

Deuda Neta y Flujo Libre de Efectivo

En términos de las cuentas que integran el capital de trabajo de los UDM de la Empresa, al cierre del 3T14 los dias de
cuentas por cobrar, dias de inventario y dias proveedores cerraron en niveles de 146 dias, 133 dias y 143 dias (vs. 141
dias, 125 dias y 129 dias al 3T13), respectivamente. Lo anterior nos presenté un ciclo de conversién de efectivo de 136 dias
(vs. 137 dias al 3T13). Como podemos observar los dias de cuentas por cobrar han aumentado, debido al aumento en
ventas internacionales, al igual que el nivel de inventarios. Sin embargo, la Empresa ha venido desarrollando una red de
proveedores locales en los paises en donde mantiene operaciones, lo cual ha permitido aumentar el nivel de dias
proveedores en los UDM y mantener el ciclo de conversién de efectivo en niveles estables. Se estima que para los
siguientes periodos este nivel se mantenga estable.

El flujo libre de efectivo al cierre del 3T14 durante los UDM fue por P$946.4m (vs. P$1,410.1m al 3T13), representando una
disminucién de -32.9%. Lo anterior se debe al incremento en cuentas por cobrar debido a mayores ventas en el mercado
internacional, a pesar de la mejora en los niveles de proveedores. Por otro lado, debido a las mdltiples adquisiciones de
marcas realizadas por parte de Genomma Lab en los ultimos 3 afios (P$2,067.6m en promedio 2011 — 2013), el nivel de
activos intangibles en el flujo de efectivo ha sido considerable, impactando los niveles de efectivo de la Empresa, motivo por
el cual ha aumentado la deuda total. Estimamos que conforme estas operaciones generen ingresos, el nivel de deuda total
regresara a los niveles esperados en nuestras proyecciones.

Durante los UDM la deuda total de Genomma Lab ha crecido por la incorporacién de nuevos medicamentos OTC a su
portafolio y la compra de Grupo Marzam, cerrando en niveles de P$6,075.3m (vs. P$4,299.4m al 3T13) representando un
incremento de 41.3%. El 5.6% (vs. 1.4% al 3T13) de la deuda total es de corto plazo y el 94.4% (vs. 98.6% al 3T13) restante
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de largo plazo. Lo anterior es producto del reperfilamiento de su deuda total durante los UDM, via las emisiones de
CEBURS, asi como el refinanciamiento de sus lineas bancarias. En términos de deuda neta sin incorporar el efectivo
restringido, la deuda neta cerré en niveles de P$4,738.7m (vs. P$2,560.5m al 3T13), representando un incremento de
85.1%. Hay que mencionar que esta cifra sdlo incorpora la adquisicién de la participacion accionaria del 50.0% menos una
accion de Grupo Marzam, quedan pendientes por liquidar P$906.0m de la adquisicion del 100.0% de la participacion.

En términos de los afios de pago de la deuda neta a EBITDA y FLE, estos indicadores cerraron en niveles de 1.5x y 5.0x al
3T14 (vs. 0.9x y 1.8x al 3T13), respectivamente, debido a un mayor nivel de deuda neta en los UDM por la adquisicion de
Grupo Marzam y el 100.0% sobre los derechos de 15 marcas en EUA, asi como otras adquisiciones realizadas durante los
UDM. En términos del riesgo de liquidez de la Empresa, el DSCR (por sus siglas en inglés) al 3T14 cerré en niveles de 2.5x
(vs. 5.5x al 3T13). Si se contempla el nivel de DSCR con caja inicial, estos indicadores suben a niveles de 7.1x al 3T14 (vs.
9.1x al 3T13). Lo anterior refleja la capacidad de la Empresa para hacer frente a sus obligaciones de deuda, dado un
proceso de reperfilamiento de su deuda total via CEBURS de largo plazo durante los UDM que han permitido reducir el
servicio de la deuda en el corto plazo.

Eventos Relevantes

Adquisicién del 100.0% de Grupo Marzam

El 10 de marzo de 2014 la Empresa inform6 al mercado sobre la adquisicion del 50.0% menos una accién de la
participacion accionaria de Grupo Marzam, S.A. de C.V. (Grupo Marzam y/o la Distribuidora) por un monto de P$600.0m,
con opcidn a adquirir el monto restante de la participacion accionaria antes de que finalice el 2016. Sin embargo, el 6 de
octubre de 2014 Genomma Lab anuncié que ejercera anticipadamente la opcién para adquirir el 50.0% mas una accién de
Grupo Marzam por un monto de P$906.0m.

Grupo Marzam es de los principales distribuidores de medicamentos en México y de cuidado personal, contando con un
total de 2,400 empleados. La Distribuidora presenté ventas por aproximadamente P$10,000.0m en 2013, de las cuales
alrededor del 70.0% corresponden a medicamentos de prescripcion (RX).

Con esta operacion la Empresa adquirié el 100.0% de la participacién, ascendiendo el monto total de la transaccion a
P$1,506.0m, incluyendo la compra del 50.0% menos una accién durante el 3T14 y representando un multiplo de EBITDA de
los UDM de 7.9x. La adquisicién sera financiada via lineas de crédito bancarias, las cuales posteriormente seran
parcialmente amortizadas a través de la emision con clave de pizarra LAB 14 por un monto de P$1,500.0m gue se planea
realizar durante el 4T14.

La Empresa planea poner dichas acciones a la venta con el fin de que sean adquiridas por diferentes laboratorios
farmacéuticos, por lo anterior dichas acciones seran aportadas temporalmente a un fideicomiso establecido para llevar a
cabo esta operacion. Por su parte, mientras esta participacion es adquirida por otros socios, la Empresa realizara algunas
inversiones de capital de trabajo.

Con base en los supuestos de la Empresa y las proyecciones realizadas por HR Ratings el pasado 11 de julio de 2014, las
cifras proforma en relacién a la deuda considerando los P$906.0m adquiridos durante el 4T14 nos arrojan niveles de deuda
total de P$6,981.3m y una deuda neta de P$5,588.3m al 4T14. Sin embargo, para el 4T15 se espera que las acciones ya
hayan sido vendidas en su mayoria y por ende que la Empresa haya recuperado su inversion y amortizado dicha cantidad,
regresando la deuda total a niveles de P$6,075.3m y la deuda neta a P$4,738.7m. Se espera que la Empresa comience a
percibir ingresos por parte de Grupo Marzam en 2015, percibiendo un afio completo de ingresos por alrededor de P$640.0m
con base en el 100.0% de la participacion. Lo anterior impactaria la generacién de FLE y EBITDA al 4T15, obteniendo
niveles de P$3,237.6m y P$4,777.9m. Con base en lo anterior se estiman afios de pago de la deuda con relacién a EBITDA
y FLE de 1.6x y 3.2x para el 4T14 y 1.2x y 1.7x para el 4T15, respectivamente (vs. 1.2x y 2.4x al 4T14 y 0.9x y 1.5x al 4T15
del escenario base). Posteriormente estimamos que los indicadores de Genomma Lab regresan al escenario base en 2016,
una vez que lleven a cabo la venta de la participacion de Grupo Marzam.

Asimismo, se informé que ya se ha constituido un Fideicomiso de Administracion con Actividad Empresarial con Deutsche
Bank Mexico como fiduciario. Esto con el objetivo de llevar a cabo Ia distribucion de productos farmacéuticos en México por
medio de Grupo Marzam, siendo responsable de la facturacién, inventarios, cobranza y pago a los proveedores. Este
fideicomiso serd dirigido por un Comité Técnico integrado por representantes de los laboratorios farmacéuticos mas
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importantes, siendo totalmente independiente de Genomma Lab y Grupo Marzam. Actualmente se estd analizando la
constitucion e integracion de dicho comité en funcién de las empresas farmacéuticas que adquieran las acciones de Grupo
Marzam.

Adquisicién del 100.0% en derechos de 15 marcas en EUA

Durante el 3T14 Genomma Lab anuncié6 el incremento al 100.0% de sus derechos para explotar 15 marcas en Estados
Unidos por un monto de P$406.3m (US$30.2m al 3T14 : US$1 = P$13.4541), incluyendo la inversién en medios y
representando un mdltiplo de ventas de 3.8x. Dicha operacién fue financiada mediante las lineas de crédito de largo plazo
de la Empresa. Estas marcas se encontraban registradas en Lab Brands International (LLC), subsidiaria de la Empresa en
ese pais. Lo anterior va de la mano con la estrategia de Genomma Lab por fortalecer el mercado internacional.

Cambio en el Consejo de Administracion

Al 3T14 la Empresa inform6 que Eduardo Francisco Solérzano Morales, quien era miembro independiente del Consejo de
Administracién y del Comité de Auditoria de la Sociedad desde el 29 de abril de 2014, presento su renuncia. Esto se debe a
que ha aceptado responsabilidades ejecutivas en Farmacias del Ahorro, lo cual por conflictos de interés le prohibe seguir
participando en el consejo. Por su parte, la Empresa se encuentra en proceso de buscar quien reemplazara dicha posicion.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

~Chai etay®
Deuda Corporativa / ABS
HR Ratings

Director
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Anexos — Escenario Base

(Base): Balance General en Pesos (millones)

2011 2012 2013 2014P* 2015P 2016P 2017P 3 mg B 3114
“ACTIVOS TOTALES 8,132 12,993 17,353 19,939 22,957 26,648 28,153 15,068 1876985
Activo Circulante 6,629 8,216 9,887 10,591 11,523 12,986 13,198 9,116 10,221
Efectivo y Equivalentes de Efectiva 1,539 917 1,767 1,393 1,521 2,304 1,342 1,748 1,348
Cuentas por cobrar a Clientes 3,483 4796 5,016 5,541 5,950 6,463 7.324 4,482 5751
Imp. por Recuperar, Ctas. por Cobrar a Par. Rel. y Otros 256 471 677 828 861 896 933 514 768
Inventarios 1,101 1,032 1,442 1,665 1,979 2,062 2,287 1,606 1,162
Pagos Anticipados 250 899 1,084 1,164 1,212 1,261 1,312 887 1.196
Activos no-Circulantes 2,504 4,777 7,366 9,348 11,434 13,662 14,955 ‘5,943 /8,374
Cuentas y Doctos por Cobrar 10 1} 1} 0 0 0 0 8 0
Inversiones en Subsid N C. 6 6 18 766 1,086 [} 0 19 618
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 371 404 408 424 432 447 468 387 442
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 2,14 3,464 5619 7,544 9,405 12,788 14,128 4,828 8,573
Otros Intangibles y Crédito Mercantil 54 0 1,486 1,785 1,785 3912 3912
Marcas, Derechos y Licencias 2,060 3464 4133 5759 7,620 8,876 10,218
Impuestos Diferidos 2 14 38 46 46 46 46
Otros Activos LP 0 890 1,283 568 464 380 312
Anticipo de Marcas 0 809 650 857 454 370 301
Depdsitos en Garantia y Otras 0 75 50 0 0 4] 0
Otros 0 ] 583 10 10 10 10
PASIVOS TOTALES 3,588 5,974 8,517 8,976 9,270 9,825 7,490
Pasivo Circulante 2,186 2,630 3,154 2,852 2,947 6,101 5,745
Pasivo con Costo 0 407 805 284 5 2,834 2,266
Proveedores 1,262 1,219 1.644 1,791 2,146 2,452 2,644
Impuestos por Pagar 120 275 111 238 248 258 269
Otros sin Costo 803 730 594 539 548 557 566
Provisiones 174 165 200 216 225 234 243
Beneficios a Empleados (Sueldos por Pagar) 21 3 10 12 12 12 12
Otros 608 562 383 31 311 311 311
Pasivos no-Circulantes 1,402 3,344 5,363 6,124 6,323 3,724 1,745
Pasivo con Costo 970 3,052 4,651 5,288 5284 2,450 184
Impuestos Diferidos 163 229 660 758 260 1,191 1,475
Otros Pasivos no circulantes 270 62 52 77 80 83 86
Beneficios a Empleados 1 2 2 2 2 2 2
Otros 268 61 50 75 78 81 84
CAPITAL CONTABLE 5,544 7,019 8,835 10,5‘63 13,687 16,823 20,663
Minoritario 42 56 124 198 289 392 519
Capital Contribuide, Util. Acum. & Otro 36 38 108 124 198 289 392
Utilidad del Ejercicio 8 18 16 74 90 104 127
Mayoritario 5,502 6,983 8,711 10,764 13,398 16,431 20,144
Capital Contribuido 1,922 1,922 1.914 1914 1814 1914 1,914
Utilidades Acumuladas 2,194 3,477 5,045 6,788 8,850 11,484 14,516
Utilidad del Ejercicio 1,387 1,565 1,752 2,062 2,634 3,032 3.713
“Deuda Total 970 3,459 5,456 5,572 5,288 5,284 2,450
Deuda Neta -569 2,542 3,689 4,179 3,767 2,980 1,108
Deuda Neta con Efectivo Restringido -569 2,574 3,697 4,17_9_ 3,7§_7 2,980 1,108
Dias Cuenta por Cobrar Clientes***** 14 147 143 136 130 125 123
Dias Inventario***** 156 129 133 141 140 139 138
Dias por Pagar Proveedores***** 143 131 140 140 140 141 141
Fuente HR Ratings proy con base en i ion ti tral interna de la Emp ¥ cierres anuales dictaminadas [Deloitte)
* Informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 2T 14

*** Incorpora activos de vida definida, siendo estos. Costos de desanollo de software, licencias y amortizacion acumulada

**** Se refiere a acreedores diversos.

*+*** £l céiculo se realiza a partir de un promedio del saldo de los ultimos 12 meses

Nota. Las proyecciones realizadas por HR Ratings al 2T14, no Inclufan la adquisicién del 100 0% de |a participacién accionana de Grupo Marzam antes del 2016

N
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(Base): Estado de Resultados en Pesos (millones)

2011 2012* 2013* 2014P™ 2015P 2016P 2017P
Ventas Netas 8,056 9,800 11,361 13,031 15,453 17,700 19,857 |
Tarifa por Servicio sobre las Ventas de Grupo Marzam o 0 o 0 ] 0 2,400
Costo de ventas (efectivo) 2,468 3,062 3416 3,925 4,651 5,323 5,872
Costo de ventas por Grupo Marzam 0 o Q 0 0 600
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 5,590 6,738 7,944 9,106 10,802 12,377 15,685
Gastos de Generales 3488 4179 4,953 5,654 6,664 7,583 9,630
UOPADA (EBITDA)™* 2,102 2,559 2,991 3,452 4,138 4,794 6,055
Depreciacion y Amortizacian 82 €6 64 76 76 78 81
Utilidad de Oper. antes de otros Ingresos (gastos) 2,020 2,493 2,927 3,376 4,062 4,716 5,973
Otros Ingresos y (gastos) netos -20 -0 10 1 [} [} o}
Utilidad de Oper. después de otros ing {gastos) 2,001 2,492 2,937 3,377 4,062 4,718 5,973
Ingresos por Intereses 31 42 13 [F] 31 48 50]%
Otros Productos Financieros 0 0 0 a 0 1] 0
Intereses Pagados 69 163 294 375 347 387 292
Ofros Gastos Financieros 3 5 4 1 0 0 0
Ingreso Financiero Neto 41 -126 -286 -333 -316 -318 -24210
Resultado Cambiano 59 -42 -57 -4 -0 -0 o[
_Resultado Integral de Fi 18 -168 343 337 316 318 -242
Utilidad después del RIF 2,019 2,324 2,594 3,039 3,746 4,387 5,731
Participacién en Subsid. no Consolidadas™* 0 -1 1 149 320 283 0
_Utilidad antes de Imp - 2,019 2,323 2,606 3,188 4,066 4,580 5731}
Impuestos sobre la Utilidad 613 717 795 1,052 1,342 1,544 1,891
Impuestos Causados 503 663 409 962 1,140 1,313 1,607
Impuestos Diferidos 10 54 386 90 201 232 284
Resuitado antes de op i i di 1,406 1608 1811 2,136 2724 3136 3.840
Utilidad Neta C lidad: 1,406 1,606 1,811 2,138 2,724 3,136 3,840
Participacién minoritaria en la utilidad 18 41 58 74 a0 104 127
Participacién mayoritaria en la utilidad 1,387 1,565 1,752 2,062 2,634 3,032 3,713 |
Cambio en Ventas 12m Z86% 216% 159% 18.7% 18 6% 14.5% :
Margen Bruto 12m 69.4% 68.8% £9.8% 69.9% 69.9% 69.9% 70.5%
Margen EBITDA 12m 26 1% 261% 26.3% 26.5% 26.8% 2714% 27.2%
Tasa de Imp 12m o 303% 309% 30 5% 33.0% 33.0% 33.0% 33.0%
Ventas Netas a Pianta, Prop. & Eq. + Marcas, Derechos y Lic BERED 760 565 491 471 401 408
Retorno sobre Capital Emplead; 42 3% 306% 27.5% 25.7% 26.4% 26.5% 284%|
Tasa Pasiva 9% 71% 7.0% B7% E5% 6.9% T5%
Tasa Activa 23% 3.6% 0.9% 2.5% 2.8% 3.2% 3.9%

Fuents' HR Ratings proyscciones con base en informaciin tnmestral intama da la Empresa y cismes anuales dictaminados |Deloitta]
* Informacién Dictaminada en formato IFRS

** Proyecciones a partir del 2714

“**Inchiye ingrasos por concepto de su participacidn en Grupo Marzam

**** El cilcuto de EBITDA no incluye Otros ingresos y (gastos) netos.

e

Hoja7 de 13




Credit
Rating
Agency

(Base): Flujo de Efecti n Pesos (millones)

2011* 2012* 2013 2014P* 20157 2016P 2017P
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 2,019 2,323 2,606 3,188 4,066 4,680 573 1410 1445
Partidas sin Imp en el Efectivo 0 ] 0 [ 0 ] 0 S c2E0]
Depreciacian y Amortizacion 82 €6 64 76 76 78 81 T &
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocias Conjuntos y baja de Activos 1" -0 B} -0 0 o 0 -5 (1]
F enA ¥ Negocios C -0 1 ol -149 -320 -283 0 12 2
Intereses a Favor 0 ] 0 -39 -31 -48 -50 0 0
Fluctuacién Cambiaria 2 [ 0 0 0 o 0 o -0
Otras Partidas 0 0 2 1 0 0 0 o o
Partidas Rel con Actividades de Inversion 91 &7 49 111 -275 -253 32) 27 2
Intereses Devengados 48 157 273 370 347 387 202 29 251
Partidas Relac. con Activ. de Financ, 46 157 273 aro 347 367 292 204 257
Fiujo Deri. a Resul. antes de impuestos a la Util. 2,156 2,547 2,927 3,447 4,138 4,794 6,055 1.&' 1m-
Decrementa (Incremento) en Clientes -328 -1.313 221 -525 -409 -513 -8681 314 '-735__|
D en | -188 68 -410 -223 =314 -83 -225 -472 280
Decr. (Incr) en Otras Cuentas por Cabrar y Otros Activos -143 -1.408 -499 -137 22 0 -19 =148 -378
(D en P 204 -44 425 147 358 308 182 209 -154 |
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos -1,139 228 -90 56 21 22 23 -20 123
Capital de trabajo -1,616 -2,468 -794 682 -324 -268 -891 -28 -864 |
P a la Utilidad Pagados o Devueltos -5868 -188 -282 -903 -1,140 -1.313 -1,607 =172 =259
Flujos Gi dos o Utilizados en la Operacién -2,081 -2,654 -1,056 -1,685 -1.464 -1,581 -2,498 -200 -1.1_2?1
Flujos Netos de Electivo de Actividades de Oper. T4 -107 1,871 1,862 2,674 3,214 3,657 1,442 Ri‘
ACTIVIDADES DE INVERSION =
Inver. de acciones con cardcter perm ] 0 [ -800 0 0 0 0 -800 |
Dispos. de acciones con caracter perm. o o L] 0 0 1.370 Q (1]
Inversién en Prop., Planta y Equipo -85 -T2 -41 -88 -85 -93 <103 -28 -85|
Venta de Propledades, Planta y Equipo 0 i 10 [ Q a of ) 4
Inversién en Activos Intangibles -895 -2817 -2.891 +1.326 -1.881 -2014 -1.340 +1.228 =374
Intereses Cobrados o [ 0 39 31 48 50 [} o
Flujos Netos de Efectivo de A de In 6 -960 -2,688 -2,722 -1,973 -1,916 -2,060 -1,393 1,244 -1,059
Efectivo Exced.{Req.] para aplicar an Activid.de Financ. 385 2,795 852 EiE 759 1,154 2,764 AT 407,
CTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO f |
f iles y Otros 1170 2,668 5822 703 0 0 0
Financiamientos Bancarios 1170 2,689 1,842 703 0 o o
Financlamientos Bursétiies 0 0 3,880 1] 0 o o
A def ios, Bursétiles y Otros -200 -180 -3,784 -573 -284 -5 2,834
def -200 -180 -3,784 -573 -284 5 -834
on de F i 0 0 0 0 0 o -2,000
Intereses Pagados -29 -162 -278 -368 -347 -367 -292
F "Ajeno" 941 2,327 1,760 -236 631 -371 -3,125
Recompra de Accianes -42 218 -3 -1 [1] [1] []i"
Otras Partidas -4 126 10 -0 0 a [
Financiamiente "Propic" -48 -83 ] -1 0 0 0
Fiujos Netos de Efact‘livo de Activ. de Finan, §95 FREE] 1,767 236 31 1] 3125
Incre.(Dismin.} neto de Efectivo y Equiv, 10 567 916 -348 128 782 -961
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 74 -80 88 -26 o o 0
Efectivo y equiv. al principio del Perioda 1,454 1.539 817 1,787 1,393 1,521 2,304
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1,539 917 1,767 1,393 1,521 2,304 1.34_2
Capex de Mantenimiento 82 [ 64 76 ‘-75 -I.ﬁ 81
Alustes a Capexde 1.283 1.180 o a 0 '] 0
FILI!D Libre de Efectivo 12m 1,348 947 1,741 1,769.4 2,598 3i1 35 3l475 &
Amonizacién de Deuda 12m 200 180 3,784 573 284 5 2,834
= automética 200 180 3,378 232 o 0 0
Amortizacién de Deuda Final [(] 407 805 284 5 2,834
Intereses Netos Pagados 12m 162 278 327 318 319 242§
__§_a"rvlclo de la Deuda 162 685 1,132 600 324 3,076
DSCR 5.8 25 1.6 4.3 9.7 1.1
Caja Inicial Disponible 1.454 1,538 8917 1.767 1.393 1.521 1,725)
DSCR con Caja Inicial 97.5 15.3 3.9 34 6.7 14.4 1.7
Deuda Neta a FLE 12m (0.4) a7 24 24 1.5 1.0 0.3
Deuda Neta a EBITDA i2m 0.3} 1.0 1.2 1.2 0.9 0.6 0.2
Fuente. HR Ratings proy con base en d intema de |a y cierres anuales dictaminados |Delorite|

* Informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 2T14
*** Ajustes por publicidad pagada por anticipado
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(Estrés): al en Pesos (millones)
2011 2012* 2013* 2014P** 2015P 2016P 2017P 33 314
ACTIVOS TOTALES 9,132 12,993 17,363 19,667 22,130 25,128 25,769 '15‘,05“"1‘5‘@'.
Activo Circulante 6,629 8,216 9,987 10,829 11,699 13,448 13,427 9,115 10,221
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,539 917 1,767 827 684 1,633 776 1,748 1,346
Cuentas por cobrar a Clientes 3,483 4,796 5018 6,161 6,800 7,559 8,239 4482 5751
Imp. por Recuperar, Ctas. por Cobrar a Par. Rel. y Otros 256 471 677 828 861 896 933 514 768
Inventarios 1,101 1,032 1,442 1,843 2,143 2,198 2,167 1,505 1,162
Pagos Anticipados 250 989 1.084 1,164 1,212 1.261 1,312 887 1,186
Activos no-Circulantes 2,504 4,777 7,366 8,838 10,431 11,680 12,342 5,943 8,374
Cuentas y Doctos. por Cobrar 10 0 0 0 0 0 [} 8 0
Inversiones en Subsid. N.C. 6 6 18 756 996 ] 0 18 816
Planta, Propiedad y Equipo (Neto) 371 404 408 424 432 447 468 387 442
Activos Intangibles y Cargos Diferidos 2,114 3,464 5619 7.044 8.491 10,8086 11,518 4,828 6,573
Otfros Intangibles y Crédito Mercantil 54 o 1,486 1,785 1,785 3,340 3,340 44 1,808
Marcas, Derechos y Licencias 2,060 3,464 4133 5,259 6,706 7,466 8,176 4,784 4,767
Impuestos Diferidos 2 14 38 46 46 46 46 50 78
Otros Activos LP 0 890 1,283 568 464 380 312 850 €688
Anticipo de Marcas 0 809 650 557 454 370 301 850 850
Depdsitos en Garantia y Otras o] 75 50 0 0 0 0 0 (1}
Otros*** __9 6 583 10 10 10 10 ) 181
PASIVOS TOTALES 3,588 5,874 8,617 8,832 8,018 9,443 6,965 |
Paslvo Circulante 2,186 2,630 3,154 2,718 2,737 5,803 5,358
Pasivo con Costo 0 407 805 284 5 2,834 2266
Proveedores 1,262 1,218 1,644 1,657 1,937 2,154 2,256
Impuestos por Pagar 120 275 M 238 248 258 269}
Otros sin Costo 803 730 594 53% 548 557 566
Provisiones 174 165 200 216 225 234 243
Beneficios a Empleados (Sueldos por Pagar) 21 3 10 12 12 12 12
Otros 609 562 383 311 31 311 an
Pasivos no-Circulantes 1,402 3,344 5,363 6,114 6,281 3,840 1,608
Pasivo con Costo 970 3,052 4,651 5,288 5284 2,450 184}
Impuestos Diferidos 163 229 660 749 917 1,107 1,338
Otros Pasivos no circulantes 270 62 52 77 80 a3 86
Beneficios a Empleados 1 2 2 2 2 2 2
Otros**** 268 61 50 75 78 81 841
CAPITAL CONTABLE 5,544 7,019 8,835 10,834 13,112 15,685 18,804]
Minoritario 42 56 124 195 271 355 458/
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otro 36 38 108 124 195 271 3s5|
Utilidad del Ejercicio 6 18 16 71 75 85 103
Mayoritario 5,502 6,963 8,71 10,639 12,841 15,329 18,345
Capital Contribuido 1,922 1,922 1,914 1,914 1,914 1,914 1914
Utilidades Acumuladas 2,194 3477 5,045 6,788 8,725 10,927 13,415
Utilidad del Ejercicio 1,387 1,56_§ 1,752 1,936 2.2&2 2.4_58 G.OE X
Deuda Total 570 3,458 s,4'§i's 5,572 5,288 5,284 2,450
Deuda Neta -569 2,542 3,689 4,745 4,604 3,750 1,674
Deuda Neta con Efectivo Restringido -569 5§74 3,697 4,745 4,804 3,750 1,674
Dias Cuenta por Cobrar Clientes***** 114 147 143 140 139 139 139)
Dias Inventario**«** 156 129 133 148 149 147 145]
Dias por Pagar Proveedores®"*** 143 131 140 138 137 138 139
Fuente HR Ratings proy con base en trmestra! interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados |Deloitte)
* Informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partlr def 2T14

** Incorpora activos de vida definida, siendo estos: Costos de desarroilo de software, licencias y amortizacién acumulada

**** Se refiere a acreedores diversos

***** El cdlculo se realiza a partir de un promedio de’ saldo de los Gftimos 12 meses.

Nota Las proyecciones realizadas por HR Ratings al 2714, no inclulan |a adquisicién de! 100.0% de Ja participacion accionaria de Grupo Marzam antes del 2016
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(Estrés): Estado de Resultados en Pesos {millones)

con base en i
* Informacién Dictaminada en formato IFRS

** Proyecciones a partir def 2T14

“***Incluys ingresos por concepto de su participacién en Grupo Marzam
**** El cdlculo de EBITDA no incluye Otros Ingresos y (gastos) netos

an trimestral intema de la Empresa y cierres anuales dictaminadas (Deloitte)

2011* 2012* 2013 2014P* 2015P 2016P 2017P M13 9Mi4
Ventas Netas 8,056 5,800 11,361 12,878 13,773 16,468 17,883 7,68 8,658
Tarifa por Servicio sobre las Ventas de Grupo Marzam 0 0 o 0 0 a 2374 0 RO,
Costo de ventas (efectivo) 2,466 3,062 3416 3,864 4,446 4,953 5,379 2,323 2,674
Costo de ventas por Grupo Marzam 0 0 0 0 0 4] 817 1] 0
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 5,580 6,738 7,944 8,964 10,326 11,515 14,262 5,380 8,023
Gastos de Generales 3,488 4,179 4,953 5887 6,789 7517 9,289 3,709 4,200
UOPADA (EBITDA)™"" 2,102 2,559 2,991 3,267 3,537 3,998 4,973 1,651 1,!24'|
Depreciacion y Amortizacion 82 66 84 78 76 78 81 48 68
Utilidad de Oper. antes de otros Ingresos (gastos) 2,020 2,493 2,927 3,182 3,461 3,919 4,892 1,605 1,755
Otros Ingresos y (gastos) netos -20 -0 1 1 0 0 0 E =7
Utilidad de Oper. después de otros ingresos {gastos) 2,001 2,492 2,937 3,192 3,461 3919 4,892 1,815 1,771
Ingresos por Intereses K11 42 13 45 45 67 0 4 =y
Otros Productos Financieros 0 0 0 a o 0 0 2 1
Intereses Pagados 69 163 294 375 347 380 237| 218 264
Otros Gastos Financieros 3 5 4 1 0 0 of 2 5
Ingreso Financiero Neto A1 -128 -286 -331 =302 -313 -2374i 214 -261!
Resultade Cambiario 59 -42 -57 -4 -0 -0 -Ofr -3 81}
Resultado Integral de Fi 18 -168 -343 -335 =302 -313 237 217 =322
Utilidad después del RIF 7,018 2,324 2,594 2,857 3,159 3,607 4,654 1,398 1448
Participacian en Subsid. no Consolidadas*** 0 -1 1 139 240 233 0 "-’tz £ :E
Utilidad antes de | 2,018 2,323 2,606 2,996 3,399 3,840 4,654 1,410 1,448
Tmp sobre Ia Utiidad 613 77 795 685 1120 1267 158 L L R 5T
Impuestos Causados 503 663 409 908 953 1,077 1.305 378 529'
Impuestos Diferidos 110 54 386 80 168 180 230 80 75|
Utilidad Neta C: lidad: 1,406 1,606 1,811 2,008 2,278 2,573 3,119 952 993
Participacion minonitania en Ia utiidad 19 41 58 T 75 85 103 iz 58]
Participacién mayoritaria en la utilidad 1,387 1,565 1,752 1,938 2,202 2,488 3,018 oM 934
Cambio en Ventas 12m 286% 216% 59% 29%  15.2% 1.5% 230% |0 211 T1.8%)
Margen Bruto 12m 69 4% 68.8% 69.9% 69.9% 69.9% 69.9% 70 4% 89.8% 68.8%|
Margen EBITDA 12m 268.1% 26.1% 263% 25.5% 23 9% 243% 24.5% 254% 25.8%
Tasa de Imj 12m 30.3% 30.8% 30 5% 33.0% 33.0% 33.0% 33.0%| 31.5% 29.9%
Ventas Netas a Planta, Frop. & Eq. + Marcas, Derechos y Lic 973 7.60 3 515 497 439 448 708 LG
Retorno sobre Capital Empl 42.3% 30.8% 27.5% 24.1% 22.9% 22 8% 25 3% 27.5% 24.3%|
Tasa Pasiva 5% 7% 70% 61% 65% 72% 61%| T 4% 8%
Tasa Activa 2.3% 36% 0.9% 28% 3.7% 4.1% 0.0% 1.8% 1.0%!
m Ratings p: =y
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Pesos (millones)

2011* 2012° 2013 2014P* 2015P 2016P 2017P)° 9M13 “!Mi"‘l
ACTIVIDADES DE OPERACION 1 RO =
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 2,019 2,323 2,606 2,996 3,399 3,840 4,654 1410 1448
Partidas sin Impacto en el Efectivo [] 0 [ 0 0 o 0 0
Depreciacitin y Amortizacion B2 86 [ T8 k(] T8 B 18 &
Utilidad /Pérdida en Venta de inmb , y Negocios Conjuntos y baja de Activos 1 ] -8 -0 o 0 o -5 0
F en y [of 0 1 -11 139 -240 -233 o 12 2
Intereses a Favor 0 0 0 -42 -45 57 0 o ]
Fluctuacién Cambiaria -2 0 0 0 0 [ 0 o -0/
Otras Parlidas 0 0 2 1 i} 0 0 o o
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 91 67 4% -103 -209 -222 81 27 72}
Intereses Devengados 48 187 73 370 347 380 7 204 253
Partidas Relac. con Activ. de Financ, 46 157 273 370 347 aso 237). 204 257
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 2,156 2,547 2,927 3,263 3,537 3,998 4,973 d,m' 1,mf
Decremento (Incremento) en Clientes -328 -1.313 224 -1,144 -639 -758 -880 314 =735}
2] en | -188 69 -410 -407 -294 -55 32 -472 280
Decr. (Incr) en Otras Cuentas par Cobrar y Otros Aclivos -143 -1.408 -498 -137 22 0 -19 -148 -a78|
(Di ) en P 294 -44 425 13 280 7 102 289 -154
Incremenio (Decremento) en Otros Pasivos -1,139 226 -80 56 21 22 23 -20 123
Capital de trabajo -1,616 -2,468 -794 -1,620 -609 -576 542} -28 -364
Impuestos a la Utiidad Pagados o Devuelios -586 -186 -26. -850 -853 <1.077 1,305 172 ~-259]
Flujos Generados o Utilizados en la Op -2,081 -2,654 1,05 -2470 -1,662 -1,652 -1,847 -ge -4,1231
|ujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 71 =107 1.87 793 1,978 2,345 FRELIE 1442 &2
-A"CJWIEABES BE INVERSION =
[nver. de acclones con caricter perm. [ o -800 ° 0 0 [} -600|
Dispos. de acciones con carcter perm. a ] 0 0 o 1,230 a 0 o
Inversién en Prop , Planta y Equipo -85 -72 -41 -86 -85 -93 -103 -28 -85|
Venta de Propiedades, Planta y Equipo ] 1 10 [} a 0 (] 9 1
Inversién en Activos Intanglbles -895 -2817 -2 691 -826 -1.447 -1.086 -709 -1,228 374,
Intereses Cobradas o ] 0 42 45 87 o 0 0
Flu!os Netos de Efectivo ds Activid: de -960 -2,688 -2,722 -1,470 -1,487 1,112 -812 -1 %“' 1,089/
Efectivo Exced.[(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. -885 -2,795 -852 677 488 1,234 2,314 -407
AC’ Al FINANCIA TO TR e |
Fi y Otros 1170 2,669 5822 703 0 0 o 2893 1,208
Financlamientos Bancarios 1,470 2669 1,842 703 0 0 o 904 1,208,
Financlamientos Bursétiles 0 0 3,980 [ 0 0 ] 1,880 0
de Fi iles y Otros -200 -180 -3,784 -573 -284 5 -2,834 -2,028 -562
Amortizacidn de Financiamientos Bancarios -200 <180 -3,784 -573 -284 5 -834 =2029 -562|
Amortizacién de Financlamientos Bursétiles 0 0 0 0 0 ]
Intereses Pagados -29 -182 -278 -3868 -347 -380
F "Ajeno" 941 2,327 1,760 -236 531 -385
Recompra de Acclones -42 -219 =3 -1 0 0
Otras Partidas -4 128 10 -0 0 0
Finan "Propio” 45 -9 8 -1 0 Q
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 895 2,233 1,767 -236 531 -.1"8_?_
Incre.(Dismin.} neto de Efectivo y Equiv, 10 562 916 -914 143 349
Difer. en Camblos en el Efectivo y Equiv. 74 B0 86 -28 o 0
Efectivo y equiv, al principio del Periodo 1454 1.539 917 1,787 827 684
Efectivo I egulv. al final del Perlodo 1,539 !1_1 1.75/ E? 684 1,633
Capex de Mantenimiento 82 86 64 76 76 T8
Ajustes especiales a Capex de Mantanimiento*** 1,283 1.180 0 [+] Q 0
Flﬂa Libre de Efectivo 12m 1.::2 94_7 1,741 £91 1.!_9! 2,268
Amortizacidn de Deuda 200 180 3,784 573 284 5
Revolvencia automética 200 180 3378 232 0 0
Amortizacién de Deuda Final 0 0 407 805 284 5
intereses Netos Pagados 29 162 278 324 302 313
Servicio de la Deuda 12m 29 162 685 1,129 586 s
DSCR 12m 46.9 5.8 25 0.6 32 _ 74
Caja Iniclal Disponible S 1.454 1,539 817 1.767 827 684
DSCR con Caja Inicial 97.5 15.3 3.9 22 47 9.3
Deuda Neta a FLE _ (0.4) 2.7 X] 6.9 2.4 17
Deuda Neta a EBITDA 10.3) 1.0 1.2 1.5 1.3 0.9
Fuente HR Ratings proyecs! con base en ién timestral interma de la Empresa y clerres anuales dictaminados |Deloitte].

* informacién Dictaminada en formato IFRS
** Proyecciones a partir del 2T14
“** Ajustes por publicidad pagada por anticipado.
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Maria José Arce Luis R. Quintero
Analista, HR Ratings Director de Deuda Corporativa / ABS, HR Ratings
E-mail: mariajose.arce@hrratings.com E-mail: Juis.quintero@hrratings.com
Felix Boni

Director General de Analisis, HR Ratings
E-mail: felix.boni@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

Avenida Prolongacion Paseo de ia Reforma #1015 torre A, piso 3, Col. Santa Fe, CP 01210, México, D.F. Tel 52 (55) 1500 3130

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por
la propia institucion calificadora:

Metodologia de Calificacién para Evaluacién de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativo, Mayo 2014.

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior N/A

Fecha de ultima accion de calificacién N/A

Periodo que abarca la Informacion financiera utilizada por HR Ratings para el otorgamiento

de la presente calificacion. 2009 -3T14

Relacion de fuentes de Informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por terceras

personas Informacion financiera Intema y anual dictaminada (Deloitte).

Calificaciones otorgadas por ofras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por HR
Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los N/A
posibles adguirentes de dichos Valores. (en su caso)

N/A

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por ia Comisién Nacionai Bancarla y de Vaiores

La calificacién antes seiialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a
nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucién calificadora para el retiro o suspensién del
mantenimiento de una calificacion, y (iii) 1a estructura y proceso de votaciéon de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y |a entidad o emisora.

Las calificaciones y/u opiniones otergadas o emitidas no constituyen recomendaciones para comprar, vender 0 mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings, en términos
de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion It y/o Hil, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores”.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacion obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidas por ef uso de esa informacion
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinidn sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempedio de su
objeto social podran verse modificadas, o cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja a calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las cali:ﬁones
vigentes
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores
generalmente varian desde USD1,000 a USD1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre USD5,000 y USD2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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